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Aret i sammandrag

e Omsattningen uppagick till 187,5 Mkr
e Rorelseresultatet uppgick till + 15,2 Mkr
* Resultat efter skatt uppgick till + 7,0 Mkr
e Resultatet utan avsattningar efter skatt
+ 11,2 Mkr (1,12 kr / aktie)
(5,6 Mkr har avsatts i boksluts-
dispositioner)

Arets vinstmarginal: 8,7 procent

Strategiska mal

Bahnhof &r en internet- och
telekomoperatér med verksamhet bade pa
foretags- och privatsidan. Tjansterna ar
bredband, servertjanster, samt mer
komplexa IT-driftslosningar for kunder med
hoga krav pa prestanda.

Bahnhofs strategiska mal ar att ta en
kilposition strax under de stdrsta nordiska
telekomjattarna.

Bahnhof har en teknikorienterad profil, och
fokuserar pa att ta marknadsandelar pa
framtidsinriktade IP-tjanster
(hdghastighetsnat) och datahosting.
Bolaget ar inriktat pa egen tillvaxt (men
utesluter inte forvarv).

Det kortsiktiga malet &r att senast ar 2012
omsatta en halv miljard kronor, med en
vinstmarginal pa omkring 10 procent.
Strategin bygger i allt vasentligt pa egen
finansiering och bolaget ar inte i behov av
externt kapital.

En viktig hornsten ar ocksa att dela ut
pengar till &garna. Bahnhof har som policy
att dela ut minst hélften av arets vinst till
aktiedgarna.

Bokslutskommuniké 2009
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Viktiga trender och handelser 2009
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Bahnhof 6vertraffar samtliga prognoser.
Ar 2009 &r det basta aret i bolagets
historia. Styrkan i uppgangen ar
kraftfullare an tidigare beraknat.

Bahnhofs omsattning vaxer med 46
procent pa ett ar. Av tillvaxten utgors
100 procent av egen tillvaxt (organisk)
och 0 procent av kopt tillvaxt (forvarv).
Bahnhof vaxer fran 128,8 Mkr ar 2008
till en omsattning pa 187,5 Mkr ar 2009.

Det fjarde kvartalet 2009 ar rekordstarkt.
Vinsten 6kar med 89 procent (jAmfort
med det tredje kvartalet 2009).
Omsattningen dkar med 20 procent
(jamfort med det tredje kvartalet 2009). |
december fakturerar Bahnhof ut den
storsta manadsfaktureringen i bolagets
historia.

Omsattning per kvartal
2007 till 2009 (Mkr)

Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q@3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

2007 2008 2009
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| slutet av 2009 valjer Canal Digital att
forlagga distributionen av samtliga IP
baserade tv-tjanster (inklusive HD-TV
formatet), och video-on-demand, till
Bahnhof.

MTG-koncernen utbkar samtidigt sina
tjanster hos Bahnhof (som darmed nu
svarar for all IP-distribution av
radiokanaler som RixFM, NRJ, Lugna
favoriter, m.fl.). Ekonomiska effekter av
dessa affarer far genomslag forst under
det forsta halvaret ar 2010.

Bahnhof tar under 2009 ett antal tunga
affarer pa carriermarknaden. Ny teknik
mojliggor inbrytningar pa omraden som
tidigare varit forbehallet de gamla
telemonopolen. Bland annat upphandlar
ett av varldens storsta telebolag, Tata
Communications, IP-transmission i
Bahnhofs vaglangdsnat fran december
20009.

Vid arsskiftet ar Bahnhof den storsta
aktoren i segmentet 6ppna stadsnéat
(saval till antalet kunder som till den
tekniska infrastrukturen). | januari ar
2010 slas ett nytt rekord for intag av
privatkunder. P4 en manad véaxer
kundstocken netto med 2527 nya
kunder.

Sammanlagt har Bahnhof (sista januari
2010) 64 836 privatkunder i
segmentet 6ppna stadsnat. Summan
avser endast IP-access (kringtjanster
som telefoni, tv, antivirus m.m.
tilkommer). Av bolagets totala
kundstock har cirka 10 000 hushall valt
IP-telefoni fran Bahnhof.
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Investeringar i datahallar och nat

Bahnhof har under ar 2009 investerat
sammanlagt 22,9 Mkr.

Investeringarna ar i stort sett genomférda
utan belaning eller annan extern
finansiering. Tyngre investeringar avser
modernisering och uppgradering av tva av
bolagets aldre datahallar till Pionen-klass
(kylanlaggningar och reservkraft).

Den natmassiga plattformen ar ocksa
uppgraderad. | praktiken har Bahnhof nu
mojlighet att t.ex. trefaldiga kundstocken i
stadsnéat utan storre nyinvesteringar.
Bolagets infrastruktur bade pa server och
natsidan mojliggor fortsatta aggressiva
inbrytningar pa telekommarknaden.

Bahnhofs IP-nat

Bahnhof har utvecklats till en av de
starkaste IP-aktdrerna pa den svenska
marknaden, undantaget de storsta
telejattarna. En sarposition har uppnatts

genom Bahnhofs heltdckande rackvidd
inom stadsnatssegmentet.

Bahnhof finns pa samtliga svenska publika
internetknutpunkter som tillhandahalls via
Netnod. Bahnhof ar den operatér som har
mest ansluten kapacitet till samtliga fem
nationella knutpunkter (se tabell 6ver
jamférbara konkurrenter). Har finns en
betydande klasskillnad mellan bolag i
Bahnhofs segment.

Trafikmassigt svarar Bahnhof idag for drygt
15 procent av den offentligt utbytta svenska
IP-trafiken.

Bahnhofs vaglangdsnat, med egna
ljusforstarkarstationer, mater 2300
kilometer och landar i Oslo, Képenham,
Malmé och Stockholm. Dessutom angor
bolaget drygt ett 100-tal andra orter dver
hela Sverige. Bahnhof vaxlar aven IP-trafik
med egen utrustning i sdval Amsterdam
som Frankfurt (vilket bland annat ger
sankta kostnader for IP-transit).

Stockholm Goteborg Malmo Sundsvall Lulea
Bahnhof 10 Gbit/s 10 Gbit/s 10 Gbit/s 10 Gbit/s 1 Gbit/s
Alltele 10 Gbhit/s 1 Ghit/s 1 Gbit/s 10 Gbit/s 1 Gbit/s
Bredband?2 10 Ghbit/s 10 Ghit/s 10 Gbit/s 10 Ghit/s -
DGC 10 Gbit/s - - - -
Phonera 10 Gbit/s 1 Gbit/s 1 Gbit/s - -
IP-only 10 Gbit/s 10 Gbit/s 10 Gbit/s 1 Gbit/s -
Riksnet 10 Gbit/s 1 Gbit/s 1 Gbit/s 10 Ghit/s 1 Gbit/s
Comhem 10 Ghbit/s 10 Ghit/s 10 Ghbit/s 10 Ghit/s -
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Kvalitet pa IP-tjanster

Bahnhof har en ledande roll &ven for
kvalitet pa IP-access. Det framgar av
oberoende matningar som avser de allra
snabbaste férbindelserna, dvs.
hoghastighetstjanster i det fasta fibernatet
pa 100 Mbit/s eller mer.

| januari och februari 2010 hade Bahnhof i
genomsnitt bast varden foér 100 Mbit/s av
alla svenska operatorer (kalla:
Bredbandskollen.SE — se tabell nedan).

Indexranking av globala IP-aktGrer

| januari ar 2010 (matning 13/1) rankas
Bahnhof som nummer 233 i varlden av
globala IP-aktdrer. Rankningen avser
bolagets IP-méssiga status, och mater rent
tekniska faktorer - bland annat hur manga
parter (operatdrer) man vaxlar trafik med.

Global rankning i januari 2010

Operator Rankad plats
Bahnhof 233
IP-only 561
Bredband? 810
Sunet (Svenska 820
universitetsdatandtet)

DGC 890
Alltele 936
Ventelo (Norden) 961

Kalla: Renesys.COM (Det amerikanska bolaget
renesys.com uppréttar ett oberoende branschindex
ur tekniskt perspektiv for IP-trafik, och ar sedan
manga ar det vedertagna matinstitutet).

Det ar ingen exakt vetenskap. Men man
kan sla fast att Bahnhof har en mycket stark
position — sarskilt i forhallande till ett antal
svenska konkurrenter. Forspranget ger
prismassiga och tekniska fordelar.

TPTEST

bredbandskollen

Om m Testa ditt bredband Mabil TPTEST lpve

Har har du all statistik fran Bredbandskollen sa
du kan jamfdra ditt bredband med alla andra.

© MATRESULTAT

Leverantorer Hastigheter Lin Hastighetsanalys Om teststatistiken

Hastighet: [ 100 Mbitfs finer =] Lin: [Alla =l

Testresultat

Tidsperiod: | Februan 2011 m

2010-02-01 - 2010-02-28

Leverantdr: B Bredbandsholaget 4B @ TeliaSonera 4B @ Bshnhof Internet 4B MCom Hem &B B Skycam #B

Hastighet: 100 Mbit/s fiber  Lan: Alla

Bra

33,039

28,773

Bredbandsholaget A6 Teliabonera A6
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Bahnhof Internet AB

3BAM

37,062

Com Hem AB Skycom AB
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Finansiell situation och EBITDA

Bahnhof uppvisar ett EBITDA pa 27,2 Mkr
(EBITDA-marginal pa 14,5 procent) fore
avskrivningar och rantor.

Kassaflodet ar starkt och skapar
forutsattningar for en fortsatt aggressiv
tillvaxt utan tillskott av externt kapital.
Amorteringar sker pa tidigare banklan (som
avser investeringar i datahallar och
vaglangdsnat).

Bokslutsdispositioner och
Overavskrivningar

Arets resultat ar 15,2 Mkr.

Bahnhof har i samrad med KPMG valt att
gOra Overavskrivningar samt avsattningar.
Avsikten ar att minimera skatteffekter pa
vinsten. Utan sadana bokslutsdispositioner,
skulle resultatet efter skatt vara 11,2 Mkr
(dvs. 1,12 kr/aktie)
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Avskrivningar och goodwill

Avskrivningar sker i samrad med bolagets
revisorer KPMG I6pande enligt mycket
traditionella, och helt linjara,
redovisningsprinciper.

Bahnhofs totala goodwillpost sjunker fran
2,4 Mkr ar 2008 till 1,7 Mkr vid utgangen av
2009.

Det stora kundintag Bahnhof genomfér med
egen tillvaxt tas inte upp som en tillgang i
bolaget. Det finns darmed ett stort dolt
Overvarde i Bahnhof som inte syns i
balansrakningen.

Utdelning

Bolagets utdelningspolicy ligger fast. For
tredje aret i rad foreslar styrelsen att halften
av arets vinst delas ut till Bahnhofs
aktieagare (total utdelning saledes 3,5 Mkr).
Ovriga medel aterinvesteras i
verksamheten. Den som Onskar ta del av
denna utdelning maste vara aktieagare i
Bahnhof i maj 2010.
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