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Ar 2016 i sammandrag

Den ekonomiska tillvaxten
under ar 2016 spranger alla
tidigare granser. Pa ett ar 6kar
Bahnhof i storlek med 27,3%.

Bahnhof vaxer pa helaret med drygt 177 Mkr
och fordubblar i princip det foregaende
tillvaxtrekordet pd 91 Mkr fran 2015. Bahnhof
nér dessutom en rekordvinst, med ett rorelse-
resultat pd ndstan hundra miljoner kronor.

Kundtillstromningen ér i sin helhet organisk.
Det finns inga kopta kundstockar bakom
siffrorna, eller intdkter fran kampanjer som
ar bokforda i forvig. Resultat och omsiattning
for tillvaxten hérror sig uteslutande till egna
tagna affarer under aret.

Det fjarde kvartalet vaxer Bahnhof med

13 343 (Q3: 10 977) privathushall som har bred-
band fran oss. Darmed &r kundbasen en kvarts
miljon hushall i 6ppna stadsnat.

Under 2016 genomfor vi den stérsta infra-
strukturella satsningen i Bahnhofs historia. Det
handlar framf6r allt om det nya héghastighets-
nétet Northern Light (NL17). Men ocksd om
stora investeringar i de molntjanster som nu
dominerar vara centrala datahallar.

Vi gor aven ett antal personalrekryteringar
under 2016. Syftet ar att inom négra ar ta plats
som ett av norra Europas ledande telekombolag.

P4 natsidan tands fibernitet NL17 forst under
det forsta kvartalet 2017. Arbetet har pagatt
under hela 2016, och tusentals mantimmar har
lagts ner i projektet. Bygget ar nu (efter vissa
forseningar) i stort sett klart, och i mitten av
februari aktiverades de forsta delstrackorna.
Fore utgdngen av mars ar natet i full drift.

NL17 ger nya forutsattningar att na ytterligare
stiader i Sverige, med en kapacitet och en
hastighet som fa kunde forestélla sig for bara
ett par ar sedan.

Det hir ar en del i bolaget strategiska framtids-
satsning. Under manga ar kommer Bahnhof att
kunna skorda frukterna av det som nu driftsatts
som Sveriges snabbaste fibernat.

Omsatiningen uppgick till:
(650,8 Mkr)

Resultat innan avskrivningar (EBITDA)
uppgick till: (108,7 MKkr)

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till:
(83,3 Mkr)

Resultat efter skatt uppgick till:
(64,5 Mkr)

Resultatet per aktie uppgick till:
(6kr)

Foreslagen utdelning: 3,25 kr per aktie.
Avstamning for sadan utdelning
sker 19 maj 2017.

Siffror inom parentes avser helaret 2015.

Med anledning av den enorma tillvaxten
skriver Bahnhof ocksa upp den korta
prognosen. Vi bedomer, dven med viss
forsiktighet, att det ar realistiskt att na over
en miljard kronor i omséttning redan under
ar 2017 (och inte 2018 som tidigare angivits)
med bibehéllen 16nsamhet.

Det ar nattjansterna (bredband), bade pa
privat- och féretagsmarknaden, som star for
den stora volymtillvaxten. Férutom detta ar
Managed Services det enskilt snabbast vixande
affairsomradet. Det sistndmnda innefattar ocksa
drift av de molnplattformar Bahnhof levererar
ivéra datahallar.

Den finansiella situationen dr god. Kassaflodet
pa heldret dr visserligen ndgot negativt
(-15,6 MKkr), men det hdnger samman med
rekordstora investeringar i infrastruktur.

Under 2016 investerar Bahnhof 70,6 Mkr
(jamfort med 31,5 Mkr under ar 2015) i teknisk
infrastruktur, samt forvarvar ytterligare ett
stort block med IPv4-adresser. Huvuddelen

av investeringarna 2016 avser dock vag-
langdsutrustning och tekniknoder i

Northern Light NL17.

Den sista december ar likvida medel
i Bahnhof 142,4 Mkr (157,3 MKr).



Prognos ar 2017

Bahnhofs prognos for helaret 2017 iir ett rorelseresultat (EBIT)
pa med enomséttning pa

Prognosen limnar utrymme till att pa ett positivt sitt 6vertriffa
forvantningarna.

Prognosen innebar ocksa att vi skriver upp tidigare bedémningar, och tidigarelagger det
kortsiktiga malet pa en miljard kronor ett ar i tid.

Tillvaxten kommer att vara organisk utan tillskott av kapital eller utspadning av aktier.
Vi utesluter samtidigt inte strukturaffarer, eller etablering pa nya affirsomraden, som
kan ge ytterligare positiva effekter.

I investeringarna under 2017 ingar framst slutférandet av hoghastighetsnétet NL17
(under det forsta kvartalet), men ocksa en satsning pa ytterligare infrastruktur
i datahallarna for vdra molnplattformar.

Vision

Inom knappt fem ar ska Bahnhof vara en av de stora Nordeuropeiska aktdrerna inom
telekom. Det ska uppnas genom tekniska och affairsmassiga innovationer, som utnyttjar
svagheterna i etablerade affairsmodeller hos konkurrerande telejattar.

Bahnhofs styrka dr kombinationen av innovationer och nytankande, som férenas med
en kostnadsmedveten och organisk tillvaxt. Vi r offensiva, rorliga och vi tar tillvara alla
mojligheter som foljer av tekniska landvinningar.

Bahnhof sédtter ménniskan i centrum. Vi viarnar individen och friheten pé& nétet. Strategiskt
ar vara kdrnvarden natneutralitet, kommunikationsfrihet och rétten till ett privatliv.
Detta &r for oss inte tomma ord. Bahnhof star upp for vara kunder, och vi tar stallning
aven i kontroversiella fragor.



Foretagsmarknad

Foretagsaffiren svarar for 391 Mkr (303 Mkr ar 2015)
av Bahnhofs omsitining under helaret 2016.

Affaren fordelar sig mellan néttjanster, telefoni-

tjdnster och tjdnster som utgdr fran vara datahallar.

Den snabbast vdxande delen ar nattjanster, det
vill sdga datakommunikation och bredband till
foretag. Skillnaden mot foregdende ar ar att
Managed Services (MS) vaxt fram som ett starkt
eget affirsomrade. Det handlar om molntjdnster
med ett helhetsansvar for foretag.

Bahnhof har dven breddat sin narvaro, inte
bara genom att vi redan ar den stérsta aktoren
i Oppna stadsnét, utan ocksa genom att vi nu
satsar pa en fordjupad regional ndrvaro med
folk pa plats i &nnu fler omrdden. Det lokala
perspektivet ar en styrka, nar affaren

nu vaxer.

Det sker dels genom fler engagerade och
duktiga aterforsaljare och partners 6ver hela
landet, och dels genom att vi ytterligare starker
vara lokalkontor i Stockholm, Goteborg,

Malmo och Borlange.

Utover det har vi dven etablerat ett nytt teknik-
kontor i Norrlands storsta stad Umed. Har pagar
rekrytering av kompetent personal, som vill
jobba pa ett profilstarkt och visionért bolag,
med langsiktiga ambitioner.

I den starka trenden mot molnbaserade tjanster
kan Bahnhof leverera en mycket attraktiv hybrid-
16sning mellan vara stora datahallar, nétet och
skalbara tjinster som virtuellt datacenter.

Nu utvidgar vi dessutom maojligheterna genom att
ocksa erbjuda Microsoft Azure ExpressRoute, som
i praktiken fungerar som ett slags brygga mellan
det privata och publika molnet.

Med Bahnhof kan kunden f& den bésta av tva
vérldar. Vi har bade det lokala perspektivet
med svensk lagstiftning och sdkra privata
molntjinster i vra centrala datahallar, men vi
kan samtidigt erbjuda det globala perspektivet
dar den som dnskar kan skala upp delar av sina
tjdnster efter behov.

Har har vi forstds en stor fordel genom att all
datatrafik gar genom Bahnhofs egna krypterade
natknutpunkter. Kort sagt star vi for hela kedjan
med datahallar, molntjanster och ett stort eget
nat som vi tinder med egna ljusforstarkarstationer
och egen aktiv utrustning.

Bahnhofs helhetsperspektiv tilltalar ménga av
vara storre kunder. For att ytterligare forbattra
servicen etablerar vi &ven en dedikerad service-
och supportdesk for kunder med molnbaserade
l6sningar.

Bakom siffrorna och rekordtillvaxten ar 2016 finns ett stort antal foretagskunder. Vi &r stolta 6ver att ha
fatt fortroendet fran sd manga olika branscher och verksamheter. Utan inbordes storlek lyfter vi har
fram nagra av de hundratals nya foretagskunder som valt Bahnhof under 2016 for hela eller vasentliga

delar av sina IT-tjanster:

Massive Entertainment wrisost) NetEnt AB Karingotrafiken
SIS (swedish Standard Institute) Expressen Samsung Service
Uber Bilia Mat.se
Crosskey Banking (en del av Alandsbanken) Stockholm Eklund New York TechMahindra

Axel Arigato


https://www.bahnhof.se/om/sveriges-coolaste-serverhall
https://www.bahnhof.se/om/kontakt/goteborg
https://www.bahnhof.se/om/kontakt/malmo
https://www.bahnhof.se/om/kontakt/borlangeftg
https://www.bahnhof.se/om/kontakt/umea
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Sveriges kraftfullaste och
snabbaste bredbandsnat

100 Gbit/s med 6kad kapacitet och minskad latens

Bahnhofs flotta av verktygsbilar har i 6ver ett ars tid rullat 100-
tals mil, packade med fibertvéttar av olika modeller, ljusmétare,
multimeter for 48-volts spanning, ett stort antal kablar av olika
dimensioner bade for spanning ech fiber, OTDR-métare (optical
time-domain reflectometer) handgjorda kopparbleck for de stora
routrarna...

...och forstas ett mikroskop for att undersdka om fibern ar tvattad
ordentligt vid kontaktytorna.

Bahnhof har 2017 skrotat hela det gamla och traditionellt uppbyggda
telekomnétet (NFR, ”Nordic Fiber Ring”) i dess helhet. Bahnhofs - . @
internettrafik tar numera helt nya vagar genom landet. Resultatet?
Kraftiga 6kningar av kapaciteten.

Staderna ar anslutna via tva olika fibervagar §or 6kad redundans
och motstandskraft mot fiberbrott. Latensen i Northern Light
minskar eftersom kundernas trafik gar en rakare vag med féarre
hopp for att komma *ut till internet”. Kapaciteten 6kar dramatiskt i
hela nétet till initialt 96x100 Gbit.

Investering: ca 100 miljoner kronor.
Fullstandigt namn: Northern Light 17, férkortat NL17.
I dagligt tal "Northern Light”.

Natchefen berattar:

“Jag dr stolt over gdnget som kdmpat hdrt med att bygga Bahnhofs
nya ndt Northern Light! Ndtet som ska lysa var vig mot framtiden
och majliggora forts'att hég kvalité och kapacitet i vart nit.

Denna uppgradering ger oss mdngder av kapacitet i stamnditet och
fantastiska forutsdttningar for Bahnhof att vixa. I ndtet far varje stad
en "motorvig” med diversifierade vigar upp till vart stamndt ddr vi
ansluter mot knutpunkter, operatorer och innehallsleverantorer.

Utover allt detta sd forséker vi ha kul pd resan att bygga och under-
hdlla ett av Sveriges hdftigaste ndit!

— Christian Karlsson, Natchef



Elementica

Bolaget Elementica Data Center Construction AB (publ) ir ett publikt
men dnnu onoteratbolag somigs till 72,73% av Bahnhof AB, och till

27,27% av omkring 1500 dvriga dgare.

Mer information finns pa www.elementica.se (med en sokbar aktiebok).

Elementica konstruerar och driftar datahallar,
dar affarsidén ar att sélja 6verskottsvarme fran
datahallar till energibolag (som sedan kan nyttja
denna i fjairrvarmenat for att virma upp bostader).

Byggstart dr for ndrvarande uppskjuten pa
obestdmd tid, och for att hushéalla med bolagets
ekonomiska medel har vi dragit ned pa kostnads-
drivande marknadsforingsinsatser.

Utgangspunkten har hela tiden varit att starta
bygget av en eller flera stora datahallar i sam-
band med en storre order gillande serverplats.
Annu har inget sddant kontrakt undertecknats
men arbetet med Elementica fortstter for att 6ka
mojligheten att s sker.

Tillsammans med berdrd kommun och markégare
fortsatter vi att utreda ett antal olika platser som
ar aktuella for etablering. Ju farre tekniska och
byrakratiska hinder som aterstar fore byggstart,
desto mer attraktivt blir Elementica for en eller
flera stora aktorer som kunder.

O
. A

Starkstrommen 1. Midskogsgrdind 11/13 i Stockholms innerstad.



Privatmarknad

Bahnhof viaxer under 2016
med 38 557 kunder (jamfort
med 29 645 ar 2015). Kund-
basen ar darmed totalt

246 324 hushall.

Vi ar nu helt fokuserade pa att
fortsatta att ta marknadsandelar
fran vara storre konkurrenter.

Segmenten 6ppna stadsnat samt BRF
(bostadsrattsforeningar) utvecklas pa ett
mycket positivt satt. Bahnhof har i mindre
skala dessutom etablerat ett mindre forsok
med villafiber pa nagra utvalda orter.

Vi satsar pé att kraftigt hoja kapaciteten for alla
vara tjanster. Alla hushall som har Bahnhof
ska redan under 2017, till rimliga villkor, kunna
erbjudas 1 Gbit/s som bastjdnst. Bahnhof har hér
en padrivande roll gentemot samarbetspartners
och stadsnt.

Den kraftiga expansionen har forstas inneburit
utmaningar, sarskilt under det andra halvaret 2016.
Bahnhof jobbar kontinuerligt med alla vara under-
leverantorer. Under 2017 kommer vi att skdrpa
kvalitetskraven pa lokala stadsnat.

Under det forsta kvartalet 2017 vaxlar vi gradvis
over trafiken i det nya hoghastighetsnédtet NL17,
som i sin helhet dr designad for stora dataméangder.

Vi har ocksé etablerat ett antal stora cachekluster
vid samtliga stora knutpunkter. Pa sa vis lagras
innehdll fran stora globala tjdnster mer lokalt,
vilket optimerar néatet fér strommad media.
Samtidigt fokuserar vi &nnu mer pa extremt
l1ag latens (snabba svarstider).

Satsningen pa det nya hoghastighetsnétet ar
en naturlig del i bolagets strategiska mal:
att sdtta en ny nationell standard for

bredbandstjanster som bygger pa tva principer
— extrem kapacitet och teknikneutralitet.

Det innebdr konkret att vi satter 1 Ghit/s
som mal for vara bastjanster till privat-
personer — och att vi bygger alla platt-
formar for att i sin helhet kunna ta emot
oppna och teknikneutrala OTT-tjanster
(till exempel olika typer av strémmat
innehall) utan begransningar.



Marknadsmaterial

Forbattra ditt game med

Northern Lic

Vart nyaste fibernét: 100 C

=

Obegransad streaming
Lagre latency

Okad redundans
- farre avbrott

= X

Bytbredband idag! Ring 010-510 00 00
eller bestill pabahnhof.se

—

V—
BAHNHOF

INTERNET MED SEKRETESS

r ex BRF!
W

bredbandsavtal forstora fo

Las detfinstilta!

ommunikations-
erbjudande
T jattebra

déljas i det finstilta.
Vill ni verkl
inlastai15

Prisjimforelse Lismer pa

1Ghitis Viakommunikations- Bahnhof
__operator

Individuelltavtal ‘ 769 kr/méan 399 kr/méan Internetspelar enmycket

Gruppanslutning | 512 kr/mén 186 kr/mén viktigrollivar vardag.

Fler viljer att jobba hemma,
utratta sina bankarenden, boka

1l
Viakommunikations- Spars VPP kr| Bahnhof: resor, kipa varor, se pa film, ringa
operatdr: 880" 1 Gbit/s per hushall och mejla till néra och kira dver
1 Gbit/s per hushall ; Genomsnittspris per hela vérlden. Vem vet, snart kanske
Genomsnittspris per (‘ 3 lagenhet under 15 &r: vi &ven kan rosta via internet.
Jigenhet under 15 ar: N 33480k Tjénsterna blir standigt fler och
92160 kr YN Ingen bindningstid. viktigare i véra liv, darfor bor du

redan nu stélla hoga krav pa er
internetanslutning s att den klarar
framtidens vardag.

15 drs bindningstid, och du | # ¢ ¢ ¢
riskerar att sitta fast med

gammal utrustning. S hir

ska det inte behova vara!

——

—
o = Ring 010-510 00 00 eller mejla L
BANEOT s ety sales@bahnhof.net for offert. sales@bahmbotnet

Det hiir far eramedlemmar
Bredband i varldsklass

..med mjlighet att ansluta sig till IP-telefoni!
Och HD-tv via bredbandsuttaget!

Extratjinster for bredbandet 4r antivirus
och Integrity VPN for anonym surf!

Egen webbsida, domén och e-postadriess.

Tips till er somskavilja
bredband till din BRF:

Bindningstid: Un
tiden. B
n helt.

Rélkna: Ta in offerter och rakna pa slutpr
per ligenhet i forhallande till avtalstid.

om mellanhand? Det
m foreningen aldrig

ki empel
risjgmforelse

Adresserat utskick for bredbandstjinster for BRF:er frdn oktober 2016.



Marknadsmaterial

Billigare fiber
andin granne

® Streama i superkvalitet (1000 Mbit/s) till 1a
® Anvand befintlig fiber - guldléige for operato e
® Enkelt att byta - bestill du, sa skéter viresten!

Sjéilvkiart har vi ocksa TV-paket
och telefoni! Just nu O kr i startavgift.

L OpenGiga

INTERNET MED SEKRETESS

Bestill pabahnhof.se
eller ring 010-510 00 00

Erbjudandet gller t,0.m
30:e september 2016.

Antligen host!

Byt bredband till Villafiber fran
Bahnhof och spara 264 kr/man*

250/100 Mbit/s 500/100 Mbit/s

Bahnhof Villafiber: 349 kr/man. ~ Bahnhof Villafiber: 395 kr/man.
Telia Oppen Fiber: 459 kr/man Telia Oppen Fiber: 649 kr/man

1000/100 Mbit/s 1000/1000 Mbit/s

Bahnhof Villafiber: 495 kr/méan.  Bahnhof Villafiber: 595 kr/man.
Telia Oppen Fiber: 759 kr/man Telia Oppen Fiber: Finns inte

O kr i startavgift - vi bjuder pa flyttkostnaden!

Prisjdmforelsen dr baserad pa bredband fran Bahnhof. Erbjudandet gller t.0.m. 30:e september 2016.

—
BAHNHOF

INTERNET MED SEKRETESS

Bestill pabahnhof.se
eller ring 010-510 00 00

)—

| OpenGiga

Adresserat utskick for tjdnsten Villafiber frdan september 2016.

) p—
BAHNHO

INTERNET MED SEKRETESS

Nufinns vinidradig!

For att fira att vi ppnat kontor i Ume# och nu pa

oss inorr har vi il

Densmidigaste vigen till
komplett co-location
Nufinns en firdig kassaskapssiker
bsning f6r co-location i vara
centralt placerade datacenter! Lig

or dig som r 6

Vilkommen attboka in ditt méte
med Kim Lindmark & Andreas Bertilsson!

‘6 manader bredband fér halva priset!

12 manaders bindni e bahnhof.se for
priser pd just din ad; ller t.o.m. e

Bredbandvia stadsnit, dedikerad anslutning,
IP-transit eller var pakettjanst BIG, vilken
bredbandslosning passar dig béist?

Co-location i nagon av vara sikra datacenter
Pionen, Thule, S:t Erik, Lajka eller Sparven. Vi
Kan éven hjélpa dig med VPS och VDC.

Managed Services - nar IT-drift blir afférs-
utveckling. Vi skoter er IT-drift at er och
sikrar systemen och tar fram lésningar
som driver bolagets utveckling framat.

Telefoni med mobil viixel som varje foretag
behover. Fast och mobil anknytning med
hantering av vixeln via webben.

298 kr/mén, med fria samtal och SMS
inom Sverige och 2 GB surf.

VPN for sikrare och smidigare access
till foretagets natverk, var du an ar.

Bahnhof Cloud - VPS on demand!
skraddarsy din egna Virtuella Server
pé nagra minuter.

laten:

tryggmiljo for era servrar.

3. SLA 99,997%: Du vet den
jansterna fun

Ingar absolut inte:
bindningstid!

Nt
——
———
— Bahnhof AB
J— 01051000 00
BAHNHOF bahnhot.se

INTERNET

Bahnhof Managed Services

RAIHOE Ligger ni for
mycket tid

paer IT-milj

Lat oss hjélpa er, sa ni kan ligga
effektiv tid pa era afférer istéllet.

Vi pa Bahnhof vill vilkomna er till
eranya lokaler, och ger er féljande:

Vibjuder pastartavgiften,
virde1490 kr

Halva priset pabredband
viastadsniit de tre férsta
manaderna

Vi anpassar vara tekniska I6sningar efter er
Vi Viger er stod i

dar ni tillsammans med oss avgor vilka delar
i IT-miljon som gér att effektivisera. Detta ger dig den
absolut biista mojliga losningen, bade sett till sakerhet,
innovation och s klart prislappen.

10/10 Mbit/s:

100/100 Mbit/s:

Dettaingar:

Bredband via stadsnét

Slaoss
Teknisk support vardagar 8-18 gamaensignal

E-LEcucighinty
Ingen startkostnad eller angamaomvad

visysslar med, men
framfor alltlyssnar pa
dinabehov for att hjalpa

installationsavgift
Det dr 1att att utka tjansten!

Behéver du tex. fast [P-adress? i‘g 1 bii[:ia“
Kontakta oss for offert. 0105100000
bahnhot.se
Kontakta Andreas Bertilsson sales@bahnhot.net
Pa 072-055 00 98 eller s .
andreas.bertilsson@bahnhof.net —//j
Dy T — fe——3
bindningstid Gl forusats att okaten  ansute 1l Lnets Stadnat BAHNHOF

INTERNET MED SEKRETESS

Ett urval av de flyers som gavs ut till foretag under hosten 2016.




VD har ordet

- Jag ser harliga ting!

I det fladdrande skenet frén ett vaxljus trangde
den brittiska arkeologen Howard Carter till sist in i
Tutankhamons forseglade gravkammare.

Hér i Konungarnas dal, néra staden Luxor, blottlade
han i november 1922 ofattbara skatter fran den
artonde dynastins farao.

Avstandet till Kungliga Telegrafverkets station i
centrala Eskilstuna kan verka avldgset. Men en
decembernatt i slutet av forra aret kdnde jag mig
sjalv som ett slags telekomvérldens Indiana Jones.

I ficklampans sken letade jag mig igenom det som
kan beskrivas som ett industritempel fran det forra
artusendet. Jag sprang i trasiga kalkstenstrappor av
ddda trilobiter, banade mig igenom rotvéltor av fin-
tradig koppar, lamningar av skrotade AXE-stationer
och gul tejp med texten RIVES” - for att till sist baxa
upp den allra sista dorren till den utrustning som
kapslar in ljus i tradar av glas — porten till framtiden.

I ett stort antal telestationer i stadskdrnorna runt om
i Sverige, har Bahnhof under 2016 installerat teknik-
skap for att transportera ljus. Vi har bokstavligen fyllt
dessa med flera tusen kilo av den senaste optotekniska
utrustningen, direkt influgen fran laboratorier i
Tyskland. Med den nya tekniken kan vi dela upp
ljuset i fler vagldngder &n tidigare, och dar varje
enskild vagldngd kan béra betydligt mer kapacitet
&n dldre utrustning.

Det handlar férstds om Bahnhofs nya fibernéat

- Northern Light (NL17) - vilket jag tekniskt beskrivit
utforligt i tidigare rapport. Men det ar férst nu i
februari som vi dntligen borjat tdnda upp de forsta
delstrackorna, och dntligen sldppa pa aktiv trafik
indtet. Senast i slutet av mars aktiveras helheten

av det man kan jamfora med ett slags digital
hoghastighetsbana.

Hela Bahnhof har pa olika satt varit engagerade i
arbetet under mer an ett ar. Det ar darfor roligt att
nu antligen vara i mal med det vi dr dvertygade om
kommer revolutionera bolagets méjligheter att bryta
ny mark, framfor allt rent affarsmaéssigt.




forts.

VD har ordet

Visst blir det nistan tjatigt att
utropa “rekord” ibokslut och
kvartalsrapporter. Men ar 2016
maste Andasigas staut paett
alldeles enastaende positivt sitt.

Det ar fantastiskt att hela bolaget lyckats vixa med
ndstan trettio procent i storlek pa bara tolv manader
—och det bara genom att dnnu fler véljer Bahnhof.

Férutom alla nytillkomna kunder &r det forstas
glddjande néar befintliga kunder regelbundet
utokar och férnyar sina tjanster. Ett bra exempel

ar Veidekke Entreprenad, som dr Skandinaviens fjarde
storsta byggbolag med en omséttning pa omkring

25 miljarder.

Veidekke sokte kontakt med Bahnhof for forsta gdngen
redan for fyra ar sedan. En konkurrent hade misslyckats
med att f4 fram en anslutning till en “adress som inte
fanns”.

Bahnhof16ste problemet, och drog en fibermatning
till exakt den plats de 6nskade sig, en punkt mitt i
gatan och tre meter under jord. Det hir exemplet
handlar om hur vi ser pa att bygga langsiktiga relationer
och fortroende med vara kunder och partners.

Mot bakgrund av det goda orderléget, och den positiva
utveckling vi befinner oss i, skriver vi darfor upp var
korta prognos. Vi kapar ett ar i tid, och pekar ut ar
2017 som det dr d& Bahnhof spranger miljardvallen.

Bahnhof &r engagerad i teknikutveckling pa olika stt,
aven ur ett samhallsperspektiv. Min beddmning &r att
vi under de ndrmaste d&ren kommer kunna ruska om
marknaden rejélt och pé allvar utmana de storsta
telejattarna.

Ar 2017 kommer innebéra ett stort genombrott for
Bahnhof pa flera omrdden. En lamplig slogan for
2017 ar darfor:

-Framtiden ar nu!

SR

Stockholm, 2017-02-16
Jon Karlung, verkstdllande direktor
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Finansiell situation

Kassaflodet for heldret 2016 dr minus 15,6 Mkr
(46,1 Mkr). Den sista december ar likvida medel
i Bahnhof 142,4 Mkr (157,3 Mkr). Finansiella
skulder uppgéar for helaret till 1.6 Mkr (som
avser finansiell leasing) och 9,4 Mkr (16,1 Mkr)
till koncernforetag (K.N. Telecom AB).

Bahnhof har under 2016 investerat totalt 70,6 Mkr
(31,5 MKkr). Investeringarna avser i huvudsak
teknisk infrastruktur for att utveckla molntjanster
och fibernit. Investeringarna ar genomforda
med egna medel fran den 16pande verksamheten,
déarav det negativa kassaflédet ovan.

Den sista december 2016 ar immateriella
anlaggningstillgdngar i Bahnhofkoncernen

67 Mkr, varav 57,7 Mkr goodwill. Motsvarande
siffror forra aret ar 70,5 Mkr och 64.6 Mkr good-
will. Tillgdngarna harror sig bland annat fran
ett tidigare forvarv av bolaget Tyfon. Bahnhof
har en konservativ syn pa immateriella tillgdngar,
vilket innebdr att vi gor lopande avskrivningar.

Bahnhof tillimpar arsredovisningslagen och
Bokforingsndmndens allménna rdd BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Moderbolag i Bahnhofkoncernen dr Bahnhof AB
(publ) med organisationsnummer 556519-9493
och séte i Stockholm. Bahnhof AB (publ) har tva
svenska dotterbolag vilka dr Tyfon Svenska

AB (556544-4808) samt Elementica Data Center
Construction AB (556715-9495).

Bahnhof AB har aven ett portugisiskt dotterbolag
Bahnhof Unipessoal LDA (PT 509519636). Dessutom
finns det ett norskt dotterbolag, Bahnhof AS
(986 108 351). Alla bolag ar heldgda dotterbolag
forutom Elementica.

Det har uppkommit en tvist mellan Bahnhofs
portugisiska dotterbolag Bahnhof Unipessoal LDA
och den portugisiska skattemyndigheten.

Bahnhof betalar sedan ar 2015 full moms i
Sverige (avseende var svenska verksamhet med
privatmarknad). Fran och med den 1 januari
2015 infordes nya regler avseende moms pa

de tjdnster som det portugisiska dotterbolaget
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levererar, som innebar att utgdende moms skall
redovisas och betalas i det land dar kunden
finns — och till den procentsats som galler i
kundens land.

Déa den absoluta merparten av kunder pa privat-
marknadsdelen finns i Sverige, s har moms
inbetalats helt i enlighet med de nya reglerna.
Trots detta anser Portugals skattemyndighet att
det inte ska vara mojligt att dra av moms avseende
svenska leverantorsfakturor. Tvisten galler ar 2015.

Det aktuella bolaget Bahnhof LDA &r reviderat
av revisionsbyrdn KPMG i Portugal och KPMG i
Sverige. KPMG har béade pa plats, och i Sverige,
granskat redovisningen och har inga avvikande
synpunkter pa hur skatt och moms ska hanteras.
Bahnhof har med anledning av tvisten dven
inhdmtat synpunkter frdn byran PWC. Det finns
nu enligt bagge revisionsbyrderna inget som
tyder pa att Bahnhof gjort fel, tvdrtom. Men
arendet har likval drivits vidare av den
portugisiska skattemyndigheten.

Det ar darfor styrelsens samlade bedémning att
vi kommer att fa ratt i &rendet, men att det tyvarr
kan ta tid innan detta till fullo dr utagerat. Bahnhof
har darfor heller inte gjort ndgon reservering for
skulder i bokslutet, med anledning av tvisten da
vi beddmer att det inte finns anledning till detta.
I nuldget 6verklagar vi beslut i lagsta instans.

Det sammanlagda beloppet ar 6,3 miljoner Euro
plus rénta. For att ytterligare garantera redo-
visningens korrekthet kommer det portugisiska
dotterbolaget utstédlla en bankgaranti pa mot-
svarande belopp, fram till dess tvisten ar 1ost.

Bahnhof har lamnat utdelning varje ar sedan
introduktionen pa Aktietorget i december ar
2007. Vi efterstravar en stabil arlig utdelning pa
mellan 25-50% av resultatet efter skatt. Avsik-
ten ar att lagom balansera bolagets finansiella
handlingsutrymme med en hdg utdelning.

Arets foreslagna utdelning dr 3,25 kronor
per aktie. Avstimning for sddan utdelning ar
19 maj 2017 (se aven rapportkalender).



Finansiell situation

Jon Karlung och Andreas Norman: gemensamt 5 414 935 st (via K.N. Telecom)
Jon Karlung: privat 37 500 st

Lars Perers: 30 000 st

Eric Hasselqvist: 27 000 st

Anna Ahr: 8 000 st

Andreas Norman: 6000 st

Henrik Kemkes: 2 000 st

Malin Svensson: -

K.N. Telecom AB: 5 414 935

Oresund Investment AB: 539 619
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension: 427 836
Didner & Gerge Small and Microcap: 250 000
Handelsbankens Nordiska Smabolag: 215 000
Nordnet Pensionsforsiakring AB: 185 169

State Street Bank & Trust Com.: 170 000

Niclas Storakers: 138 850

Jonas Bonde: 135 313

Lannebo Nanocap: 107 207
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Resultatrikning koncernen

TKR

Nettoomsattning 224 519 824 166 649 128 1 000 000
Ovriga rorelseintikter 3220 4157 1628

Summa intikter mm 227 739 828 323 650 756 1000 000
Direkta kostnader -159 125 -574 414 -445 459 -706 000
Ovriga externa kostnader -11 265 -38 965 -29 882 -41 000
Personalkostnader -28 002 -93 302 -66 709 -110 000
Av-/nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgdngar -5 226 -24 223 -25 364 -33 000
Summa rorelsens kostnader -203 618 -730 904 -567 414 -890 000
Rorelseresultat 24121 97 419 83 342 110 000
Riantekostnader/intdkter och liknande

resultatposter -72 -824 -629 -1 000
Summa resultat fran finansiella poster =72 -824 -629 -1 000
Resultat fore skatt 24 049 96 595 82 713 109 000
Aktuell skatt -1 796 -19139 -14 368 -23 980
Skatt, uppskjuten -6 402 -6 402 -3 850
Minoritetsandel 13 58 46 0
Periodens/Arets resultat 15 864 71112 64 541 85 020
Resultat per aktie efter skatt, SEK 1,47 6,61 6,00 7,90
Antal aktier 10756513 10756513 10756513 10756513
Vinstmarginal (Resultat fore skatt) 10,6% 11,7% 12,7% 10,9%
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Balansrikning koncernen

TKR

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingskostnader 1664
Licenser och liknande réttigheter 9198 4 266
Goodwill 57 732 64 591
66 930 70 521

Materiella anlaggningstillgdngar
Inventarier 33 806 31437
Datahallar 96 155 99 963
Stomnét 1414 2961
Pagdende nyanldaggning 53278 313
184 653 134 674

Finansiella anldggningstillgdngar
Andra langfristiga vardepapper 0 15
0 15
Summa anldggningstillgangar 251583 205 210
Varulager 4071 462
Kundfordringar 49 228 43 940
Fordringar hos koncernforetag 279 250
Ovriga kortfristiga fordringar 3126 4171
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 70 080 48 453
126 784 97 276
Kassa och bank 142 395 157 308
Summa omsittningstillgangar 269179 254 584
Summa tillgangar 520 762 459 794
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Balansrikning koncernen

TKR

Aktiekapital 1076 1076
Reserver 27 27
Balanserat resultat inkl. rets resultat 223 308 188 052
Eget kapital hinforligt till

moderforetagets aktiedgare 224411 189 155
Minoritetsintresse 6038 4471
Summa Eget kapital 230 449 193 626
Avsittning for uppskjuten skatt 24 202 17 800
Skulder till kreditinstitut 1611 1789
Skulder till koncernforetag 9 445 16 111
Summa langfristiga skulder 11 056 17 900
Leverantorsskulder 57065 52 948
Skatteskulder 7014 2729
Ovriga kortfristiga skulder 13 075 18 411
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 177 901 156 380
Summa kortfristiga skulder 255 055 230 468
Summa eget kapital och skulder 520 762 459 794
Stallda sdkerheter 52119 40 000
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Kassaflodesanalys

TKR

Resultat efter finansiella poster 24 049 96 595 82 712
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 5226 24 223 25 364
Betald skatt -6 054 -14 854 -13 993
Kassaflode fran den l6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapitalet 23 221 105 964 94 083
Forandring varulager -905 -3 609 111
Fordndring kortfristiga fordringar -39 763 -25 899 21 888
Forandring kortfristiga skulder 25072 20 302 26 125
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 7 625 96 758 142 207
Investering immaterialla anldggningstillgdngar 0 -4168 -4 697
Investering materiella anldggningstillgdngar -9 761 -66 444 -26 832
Avyttring finansiella anldggningstillgangar 0 15 0
Forvarv av verksamheter 0 0 -70 457
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9 761 -70 597 -101 986
Nyemission 0 0 17 600
Amorteringar -1 831 -6 844 -3 888
Tillskott frdn minoritet 0 0 4 480
Utdelning 0 -34 959 -32 270
Forandring langfristiga skulder 0 0 20 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1831 -41 803 5922
Periodens kassaflode -3 967 -15 642 46 143
Likvida medel vid periodens/verksamhetsarets borjan 146 997 157 308 112 405
Kursdifferenser i likvida medel -635 729 -1 240
Likvida medel vid periodens slut 142 395 142 395 157 308
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Nyckeltal

TKR

Omséittning 227739 828 323 650 756
Resultat fore skatt 24 049 96 595 82713
Resultat efter skatt 15 864 71112 64 541
Rorelseresultat (EBIT) 24121 97 419 83 342
EBITDA 29 347 121 642 108 706
Nettomarginal, (%) 10,6% 11,7% 12,7%
EBIT-marginal (%) 10,6% 11,8% 12,8%
EBITDA-marginal (%) 12,9% 14,7% 16,7%
Soliditet (%) 43,1% 41,1%
Eget kapital 224 411 189 155
Antal anstallda (st) 199 147
Periodens kassaflode -3967 -15 642 46 143
Antal aktier vid periodens utgang 10756 513 10756 513 10 756 513
Resultat per aktie fore skatt 2,24 8,98 7,69
Eget kapital per aktie, SEK 20,86 17,59

Revisionen av drsbokslutet 4r genomford och klar. Bokslutskommunikén

har inte varit foremal for granskning av foretagets revisorer.
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Rapportkalender 2017

Arsredovisning for 2016: Kommer att redovisas senast 19 april
pa AktieTorget och Bahnhofs hemsida.

Kvartalsrapport 1: 9 maj
Arsstimma: 16 maj
Avstamningsdag for utdelning: 19 maj
Kvartalsrapport 2: 22 augusti
Kvartalsrapport 3: 24 oktober
Bokslutskommuniké 2017: 20 februari 2018

Arsredovisning for 2017: Senast 25 april 2018
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Huvudkontor
Postadress: Besoksadress: bahnhof.se
Bahnhof AB (publ) Tunnelgatan 2 E-post: info@bahnhof.net

Box 7702,103 95 Stockholm 111 37 Stockholm Telefon: +46 (0)10 510 00 00



