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Delarsrapportenisammanfattning

Det forsta halvaret 2017 ar ett
styrkebesked. Pa delarsbasis
vaxer Bahnhofs omsattning
med 22,5 procent, och vinsten
forbattras med 16,4 procent,
jamfort med samma period
ar 2016.

Bahnhof befinner sig i en period av kraftig tillvaxt.
Bara for det andra kvartalet nar koncernen en rekord-
omsattning pa drygt 244 Mkr. Utsikterna att uppfylla
Bahnhofs prognosmal for heldret 2017 pd 1 miljard
kronor, med ett rérelseresultat pad 110 MKkr, ar goda.

Nu finns dessutom en grund for en betydligt hogre
tillvixt under kommande ar. Bakgrunden ar att
bolaget under 2016, och forsta halvaret 2017, genom-
fort stora investeringar i teknisk infrastruktur.
Positiva effekter av detta kommer att forstiarka
tillviaxten ytterligare.

Bahnhof har under det forsta halvaret tédnt en fiber-
infrastruktur, byggd for att mota ndsta generation
av extremt bandbreddskravande tjanster. Det nya
fibernétet Northern Light® ger koncernen unika
forutsattningar till att ta nya marknadsandelar.

Pa motsvarande satt har Bahnhofs tjanster i data-
hallarna genomgatt en stor dversyn, och vi &r nu en
av marknadens tyngsta infrastrukturella aktorer for
molntjanster, med teknikplattformar som i sin helhet
ar baserade i Sverige.

Pa privatsidan vaxer Bahnhof under det andra kvar-
talet organiskt med 7 640 privatkunder netto i 6ppna
nat, vilket &r bra for perioden. Bahnhof forenar hog
tillvaxt med god lonsamhet.

Den finansiella situationen i Bahnhof ar god. Pa
sex manader genomfors betydande tekniska
investeringar pa 47,5 MKkr, samt dessutom en
aktieutdelning pa 35 Mkr. Trots detta dr kassa-
flodet starkt positivt med plus 42,7 MKkr.

Den sista juni 2017 ar likvida medel i Bahnhofs
kassa betryggande 185 miljoner kronor.

Omsdttningen uppgick till:
(389,2 Mkr)

Resultat innan avskrivningar (EBITDA)
uppgick till: (58,7 Mkr)

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till:
(46,1 Mkr)

Resultat efter skatt uppgick till:
(34,8 Mkr)

Resultatet fore skatt per aktie uppgick
till: 4,23 kr)

Siffror inom parentes avser forsta halvaret 2016.

Bilder pa arbetet med Northern Light® fran Bahnhofs
tekniker-konto pa Instagram



https://www.instagram.com/bahnhof_techniciansatwork/

Prognos ar 2017

Bahnhofs prognos for helaret 2017 ar ett rorelseresultat (EBIT) pa
med en omsattning pa

Prognosen lamnar utrymme till att pa ett positivt séatt 6vertraffa

forvantningarna.

Tillvaxten kommer att vara organisk utan tillskott av kapital eller utspadning av aktier. Vi utesluter
samtidigt inte strukturaffarer, eller etablering pa nya affirsomraden, som kan ge ytterligare positiva
effekter.

Utokat antal aktier

Finansiellt utreder vi for ndrvarande en mojlig split av aktien, som ett led i en framtida tédnkbar listning
pa annan och storre handelsplats. I fas ett handlar det dock enbart om att 6ka antalet aktier, utan att
fordndra dgarbilden, eller byta handelsplats.

Det &r styrelsens bedomning att detta kan vara ytterligare en positiv hdvstang i Bahnhofs utveckling
mot att bli en allt storre nordeuropeisk telekomkoncern. Besked om en eventuell split ldmnas under
hosten 2017 — och kommer i sa fall att beslutas pa en extra bolagsstimma.

Vision

Inom knappt fem &r ska Bahnhof vara en av de stora Nordeuropeiska aktérerna inom telekom. Det ska
uppnds genom tekniska och affarsméssiga innovationer, som utnyttjar svagheterna i etablerade afférs-
modeller hos konkurrerande telejattar.

Bahnhof sitter manniskan i centrum. Vi varnar individen och friheten pa nétet. Strategiskt dr vara karn-
varden natneutralitet, kommunikationsfrihet och ratten till ett privatliv. Detta ar fér oss inte tomma
ord. Bahnhof star upp for vara kunder, och vi tar stdllning dven i kontroversiella fragor.

Bahnhof bygger egen infrastruktur, men samarbetar dven med andra aktérer. Vi vixer i allians
med andra, och vi ser synergier med aterforsiljare och partners som en naturlig del av var affar.

Bahnhofs filosofi dr baserad pa en jordnéra och entreprendrsmassig syn pa tillvaxt. Bahnhofs styrka ar
kombinationen av innovationer och nytidnkande, som férenas med en kostnadsmedveten och organisk
tillvaxt. Vi ar offensiva, rorliga och vi tar tillvara alla mdjligheter som foljer av tekniska landvinningar.



Foretagsmarknad

Foretagsaffaren svarar for

av Bahnhofs omsattning under

det forsta halvaret (jamfort 180,7 Mkr samma period ar 2016).

Foretagsaffaren fordelar sig mellan nat- och telefonitjanster - samt
de drift- och molntjanster som utgar fran nagon av vara sju

datahallar.

Drifttjdnster/Managed Services

Det snabbt véaxande affarsomradet Drifttjdnster
(tidigare kallat Managed Services), innebdr att vi
tar ett helhetsansvar for vara kunders IT-tjanster.

En mycket viktig konkurrensfordel ar att Bahnhof
kan erbjuda lésningar som i sin helhet ar baserade
i Sverige, och i sin helhet drivs under svensk
teknisk och personell kontroll. Alla véra tjanster
bygger darmed pa principen Based in Sweden.

Fordelarna for kunderna ar flera. Bahnhof har en
egen dedikerad supportdesk for IT-driftttjinster
(dér vi nu utgdr fran var vixande etablering i
Umea).

Men som en av Sveriges storsta nadtoperatorer, och
genom var drift av flera stora egna datacenter,
kan vi ocksa erbjuda tjanster som mer nischade
aktorer inte klarar av. Bahnhof har just det storre
helhetsperspektiv som vara kunder efterfragar.

Tekniskt har vi satsat pé att bygga en ny infra-
struktur for molntjinster. Ett exempel ar platt-
formen Nexus som innebdr att vi kan hantera

ett stort antal kunder, och dessutom sémlost
knyta ihop vara datacenter for kunderna. I och
med detta har vi nu ett system som dr skalbart,
automatiserat och anpassat fér nésta generations
moln- och drifttjanster.

En ny kund inom just detta affirsomrade dr det
globala fintechbolaget Ripple, som baserar sin
affarsmodell pa blockkedjor. Ripple valde Bahnhof
for lokalisering av sina nordeuropeiska finans-
noder (i Bahnhofs sdkra datacenter). Ripple,
ursprungligen en startup frdn San Fransisco,

har pé kort tid utmanat gamla betallésningar dar
det kan ta flera dagar att fora 6ver pengar inter-
nationellt mellan olika lander.

P& manga satt dr det har en typisk Bahnhofkund.
Innovationer kraver stabilitet, teknisk tyngd och
formaga att erbjuda skraddarsydda lésningar.
Just finans- och mediabranschen dr ocksd kund-
kategorier som attraheras av vara teknik-
plattformar.

Telefoni

Bahnhofs telefonilésningar for foretagskunder
lockar allt fler stora kunder. Vi fortsétter att
fokusera helt pd anviandarvéanlighet och kund-
nytta, dir vi kan erbjuda flexibla, prisvdarda och
pélitliga vaxelldsningar. Ett exempel pa en ny
sddan storkund under det andra kvartalet dr
Adlibris — Sveriges storsta natbokhandel.

Nittjanster

Bahnhof fortsétter att vixa som en av Sveriges
storsta natleverantorer. Vilevererar idag tusen-
tals fiberforbindelser till foretagskunder i hela
Sverige, och i flera fall &ven internationell kapa-
citet med lankar till kunder som angér andra
europeiska lander.

Det nya ndtet Northern Light® ar driftsatt, och
angor kontinuerligt nya orter, som i sin tur ocksa
okar var rackvidd till bade privat- och foretags-
marknaden.

Exempel pa nataffarer under det andra kvartalet

Under perioden har Bahnhof vunnit en viktig
upphandling i Skéne, dar vi fatt fortroendet att
leverera internetkapacitet till Malmo Stad. Ett
par andra kommuner som ocksa valt Bahnhof ar
Skovde kommun samt Upplands Vasby kommun.

Aven allménnyttiga stiftelser som Skogssdllskapet
har valt Bahnhof som leverantér (med totalt elva

kontor i Sverige, som nu ar uppkopplade genom

0SS).

Ett par exempel pa nya kommersiella
foretagskunder (bland hundratals andra) ar
Dagens Industri som valt Bahnhof for sin internet-
kapacitet i Goteborg. Dessutom har det globala
dataspelsforetaget Ubisoft kraftigt utokat sitt
engagemang hos Bahnhof, med kapacitet i vart
nya vaglangdsnat Northern Light®.

Lds mer om

Northern Light®


https://www.bahnhof.se/ftg/bredband/bredband-med-northern-light
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e Privatmarknad
-

-~ Bahnhof vaxer under
det andra kvartalet
organiskt med

netto,

- vilket ar stabilt bra for

perioden (tillvaxten var
‘ 7 963 kunder samma
period ar 2016). Bahn-
hofs kundbas i 6ppna
stadsnat ar darmed
totalt

Bahnhof tillhandahéller premiumtjénster fér kunder som vill
ha blixtsnabbt bredband och stabila uppkopplingar. Det nya
nédtet Northern Light® dr darfor dimensionerat for att kunna
ge alla kunder minst 1 Gbit/s.

Det nya fibernitet betyder ocksa att vi kan ansluta fler orter
och regioner dn tidigare. Vi satsar har dven pa villamarknaden,
och pé bostadsrattsforeningar. Bahnhofs “butik” vaxer och vi
nér darfor allt fler kunder.

Oppna nit dr fundamentet fér den explosiva bredbands-
utbyggnaden i Sverige, men det forutsatter ocksa att lokala
stadsndt agerar offensivt och anammar ny teknik.

De utmaningar som Bahnhof méter beror i forsta
hand pa en viss eftersldpning i lokala stadsnét.
Har finns ndgra regionala ndt dir man 4nnu

inte investerat i till exempel stdd for IPv6 (som
Okar adressrymden i naten).

Bahnhof ar déarfor paddrivande i olika
branschsammanhang. Vi kommer under
hosten 2017 ytterligare att intensifiera
arbetet nér det galler att forbattra
prestandan i lokala stadsnit.




Elementica - klimatpositiva datacenter

Bolaget Elementica Data Center Construction AB (pub)) ar ett publikt
men annu onoterat bolag som ags till 72,73% av Bahnhof AB, och
till 27,27% av omkring 1500 évriga agare.

Elementica konstruerar och driftar datahallar, dar affarsidén ar att sdlja 6verskottsvirme fran data-

hallar till energibolag (som sedan kan nyttja denna i fjarrvarmenét for att virma upp bostédder). Mer
information finns pa (med en sokbar aktiebok).

wun o
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Elementica fokuserar nu pa en etablering i centrala delarna av
Stockholm. Kommersiella férutsattningar for byggstart ar dock allt-
jamt inte uppfyllda. I juni sdkrades samtidigt ett exklusivt avtal med
Stockholm Stad, som formellt mojliggor en exploatering av omradet i
Norra Djurgardsstaden for ett storre datacenter. Bygglovshandlingar
ar fardigstallda.

Moten och kontakter pagar lopande med olika storre kommersiella
aktorer. Parallellt utreds en alternativ plan med finansiering under
hosten 2017, for att realisera projektet.


http://www.elementica.se
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Digital broschyr for vara drifttjinster i samband med Netscaler.

Vaéra serverhallar har tekniker redo 24x7x365.
Lés mer om véra tjédnster och majligheter pa
nasta sida!

Serverreboot

Kundbegirda
uppdrag

Rack &Stack

kostnad under

Vilka tjiéinster?

Med négon av vara
Service Plans ar reboot
av servern kostnads|
under 15 minutel

Med nagon av vira
SL’?'\'ICE' Plans blir byte

intervaller. Typi:

fragningar kan vara cross

connect-dokumentation,
5

debiterar i 30-minuters
intervaller. Detaljerade,
ga instruktioner &r
tt arbetet
ska kunna utforas.

Kostnadsfri forvaring i en
1 vecka, darefter prislista
for ménadsvis debitering

ttill
i hehov av planerat, rutinmiéssigt
samt akutunderhalliserverhallen
. ) . Taemot Taemot
Med tjénsten Remote Hands far du méjlighet att: ‘mindrep: stdrre paket
Vi tar hand om Vi tar emot storre
A a mindre paket som | | paket och debiterar
©Skaupptiden. ickas till ser for hanteringen i
fr hallen och signerar | | 30-minuters-inte
° mottagandet. Ingen ller. Paketet ta

om hand i upp till en
vecka utan a

Bredband
fran

-sdkertoch

prisvirt!

Fran 10 Mbit/s for 219 kr/man upp till
1000 Mbit/s for 829 kr/man. Justnu far du

detreforstas

priset!

begransad dataméingd - streama hur mycket

Obeg
duvill!

Surfa sékert - du far en kostnadsfri VPN-tjanst!
6 e-postkonton a 2 GB lagringsutrymme ingar

Lismer om vara tjinster pa bahnhof.se

Endator hemma,

lite vardagssurfande
ochmejl; 259 kr/man
161 10/10 Mbit/s!

Vi
BAHNHOF

INTERNET MED SEKRETESS

Flyer firdn maj 2017 som skickades ut

Stort hushall, manga
enheter, mycket film-
streamingoch gaming?
Déhar vi100 Mbit/s och
uppat fran 339 kr/mén!

Bestill pA bahnhof.se
eller 010-510 00 00

i samband med utvalt stadsndit.

Vilken

ServicePlan
passar dig? .

Pris/timme:
1150 kr

Professionell
ServicePlan

Pris/manad:
1500 kr

Enligt offert

Information angdende tjinsten Remote Hands Service, d v s konsulttjdnster i datahallarna.

8
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av incidenter och tjinster
som utfors under kontors-

2 timmar Remote
jinster under
id att anvindas
under 1 ménad. Debiteras
i30-minutersintervaller.

Responstid: 1 timme.

Helt baserat p4 dina beho
Kontakta oss t

Avdatanérdar -for alla! Gver 250 000 hushall
harredanupptickt vart prisvirdabredband.

‘Obegrénsad dataméingd - streama hur mycket du vill
‘Surfasakert - du fér en kostnadsri VPN-tjanst!
e postionton a2 GBlagringsutrymme ingar!

Vad innebir1000/1000 Mbit/s?
100071000 Mbits ger dig1 GBibéde upp- och nedladdnings-

Ficker detinte all ika ling

Tradlés router

Routemn ar det digitala hjartat i ditt hem.
Tigin HG2381 gbr it bredband tradlést
och som dessulom kananvandas for
IP-telefont.

Fler tjéinster fran Bahnhof

IP-teletoni
Ringbligare med Batnbol
Vidbestalningav Villafiber

e telont i Ot
weift!

Integrity VPN
inst gt ratenbl viare

censurerar intemet. Dukanbehilladinvanliga
‘hemtelefon, och aven
Integrity kommer  tva varianter, e e o

ettty Nglack=t

Antivirus S brandvagg
T
rax din dator verkar
Vaxa i ot staion, sacctidigh s
rasskaroch et il sk pasocila
‘medier dlcr.

Med Bahnhof TV far duny-

sporthandelser och

cerhetspaket som effektivt
Seyadar i i dahoten. do i
{or1dato Har dulea datorer kan
valla grupplicens” som ger dig tre:
amvAndaficanses 1 64 knde.

ochbriatitta.

Mer information:

En webb-PDF som i juni skickades ut
till potentiella, specifika Villafiber-
kunder.

men
normal storlek.

Kontorstid &r mandag-fredag, forutom helg-
dagar, 08:00-17:00 lokal tid.

e Plan, forutom den

Bestéllning av
Service l»’ILuL fakture:

s 50 kr/tim
ller), mandag ot I'leddg utom
lla planerade arbeten vid andra
tillfillen faktureras med 1 95
i 1-timmesintervall.

Alla planerade arbeten som avbryts inom

tekniker pa plats eller en jourtekniker.
Remote Hands-forfragningar riktas till Bahnhofs

etagssupport, vilket ger en enda kontaktpunkt
for all kundsupport.

Véra datahalls




Dekorerade kontor

Under vdren/sommaren flyttade bada vdra kontor i Goteborg och Umea till nya lokaler. Bada ligger centralt och
behdévde ddrfor synas tydligt. Detta med monstrad frostning och foliering i svart och orange pa fonstren.

Colocation & Cloud :
Telefoni

BAHNHOF

”Sitter du bakom enbrandvagg?”
”Nej, jag sitter vid ett fonster”

Lat Bahnhof hjilpa dig med ditt féretags IT-16sning istillet.

Lilla Bommen 5, 411 05 Géteborg Fonsterdekor inne i huset, vetter mot en lunchrestaurang.

\ bahnhof.se
| 090-3494900 |8

Storgatan 38E, 903 26 Umed




Min erfarenhet ar att politiker
ofta haller hogtidstal om
digitalisering och molntjanster
- men valdigt fa vagar vara
konkreta.

Det har inget med partifarg att géra. Teknik ar svart
och politikerna har tvd anledningar att uttrycka sig
forsiktigt. Dels vill de inte framstd som okunniga.
Dels kan den som blir konkret utkrdvas pa ansvar
nér nagot gar fel.

Den korrekta definitionen av molntjinst ar inget
annat &n “nagon annans dator”. Inom branschen
ar detta kant sedan lange, men avsldjandet runt

Transportstyrelsen har 4nnu en gang belyst riskerna.

Det har stor strategisk och operationell
betydelse var och hur servrar och IT-

tjanster hanteras. ‘

Jag har nu jobbat éver tjugo ar med IT. Min
erfarenhet ar att det finns en stor professionalism,
en grundmurad hederskodex, bland system-
administratorer och IT-tekniker. Har finns en
filosofi och ett jordnédra forhallningssatt som
bygger pa stor praktisk vana att vardera risker,
och att alltid vara forsiktig med data.

"Att ta 6ver TransportstVrelsen vid den aktuella tidpunkten

IT-tjanster ar néstan alltid ett paraply av
verksamhetsomraden som alla griper in i varandra
—inét, i datacenter och i driftstjanster. Om man
valjer att forldgga samhallskritiska system med
vidoppna dorrar till Putins Ryssland eller Trumps
USA, far detta effekter.

Min syn pa skandalen kring Transportstyrelsen
skiljer sig troligtvis fran den allmé&nna upp-
fattningen. Jag menar att generaldirektoren

blev offer for en felaktig strategi. Vad varre ar:
Transportstyrelsen dr sannolikt inte den enda av
Sveriges myndigheter som sedan ldnge slagit in pa
fel vag.

Jag har tidigare bidragit till att en generaldirektor
for Post- och Telestyrelsen valde att saga upp sig,
och rentav ga i landsflykt. Den gdngen handlade
det om braket om datalagringen, och myndighetens
minst sagt svajiga profil p4 omradet. Handlingar
morkades systematiskt, och undanhélls det
offentliga. Det var fel och fegt.

Darfor kanns det en smula egendomligt att,

pa sitt och vis, nu trdda till en annan fore detta
generaldirektors forsvar. Jag vet ingenting om
den sparkade GD:n for Transportstyrelsen,
Maria Agren, och vi har savitt jag kommer ihag
aldrig traffats. Bahnhof har heller ingen relation
till Transportstyrelsen.

“» 39
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kort sagt ha varit som att fa ett Tjernobyl pa steroider i knat.",
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Men att i skrift personligen underteckna offentliga
dokument med formuleringar som i praktiken
innebdr att man medvetet begar lagbrott — det
maste krdva vad som i ett numera nedlagt
tv-program kallades “Ballar av stal”.

Alternativet uppges ha varit att det svenska
korkortsregistret hade upphort att fungera. Det
gar inte att forneka att hon stélldes infor ett
genuint dilemma.

Att ta 6ver Transportstyrelsen vid den
aktuella tidpunkten maste kort sagt ha varit
som att fa ett Tjernobyl pa steroider i knét. Det
rader inget tvivel om att de dysfunktionella
forutsattningarna sedan lange var en del av
myndighetens DNA.

Har fanns alltsd en organisation som i industriell
skala, slagit mynt av att sdlja ut kanslig information
om medborgarna till olika kommersiella aktorer.
Den som till exempel besokt ett storre parkerings-
garage i ett kdpcentrum, och exponerats for
skradddarsydd reklam, vet vad jag talar om.

Betydligt allvarligare var forstas att myndigheten
pa kopet tappade kontrollen, och &ven lejde ut
viktiga och for Sverige strategiska delar, pa
utomstdende aktorer — med skador som i vérsta
fall kan likna det som orsakades av spionerna
Stig Wennerstrom och Stig Bergling.

Den sparkade GD:n Maria Agren hade att hantera
en operationellt svar situation, men morkade till
skillnad fran en annan GD inte handlingar, utan
undertecknade istallet dessa utan att blinka.

Det var olagligt. Men var det fel? Kritiken maste
riktas mot att det p& myndigheten inte redan
fran borjan funnits en tydlig och klar operativ
véardering av hur myndigheten ska bedriva IT-
verksamhet, som tog tillracklig hdnsyn aven till
sidkerhetsfragorna.

Vad ar kansligt, vad ar inte kansligt?
Och hur ska informationen hanteras

pa ett effektivt satt?

Det &r dags for politiker att vaga bli konkreta. Det
behovs en tydlig signal om att vi befinner oss i ett
lage dar vi inte kan forutsétta att omvérlden vill
oss val. IT-tjanster méste idag ses som en del av
arbetet med att restaurera hela totalforsvaret.

Sverige hade kunnat sl in pa den héar viagen for
lange sedan. Vi hade kunnat anamma samma
hederskodex som vara jordnéra systemtekniker
ndr de varje dag arbetar med att skydda kanslig
data. Ratt hanterat hade Sverige kunnat vara en
stark rost i varlden som positionerat sig pa just det
héar omradet — datasdkerhet och integritet. Vi hade
kunnat vara det oberoende globala alternativet.

Det hade ocksa fungerat kommersiellt for stora
aktorer som Ericsson, som nu istidllet riskerar att
inom kort styckas, och reduceras till kinesiska
eller amerikanska underleverantorer i utlandsk égo.

Men det ar inte for sent. Vi kan fortfarande bygga
upp en konkret, nationell strategi for molntjanster.
Att outsourca till icke sdkerhetsklassad personal
ar inte losningen. Att tvinga myndigheter att sjdlva
bygga alla sina egna IT-system &r inte heller 16s-
ningen — pa samma sétt som det inte ar kostnads-
effektivt att lagstifta om att varje fordonstillverkare
sjalv maste uppfinna hjulet pa nytt.

Ja, nu blir det till sist reklam.

Bahnhof tog redan for flera ar sedan
initiativet till filosofin ,
eftersom vi forutsdg riskerna med allt-
for lattvindig utflaggning av kanslig
information utanfor rikets granser.
Idag samlar ett stort
antal IT-aktorer. Det dr en jordnara och ganska
enkel filosofi som bygger pa att tillhandahalla
sdkra IT-tjdnster, som i sin helhet ar baserade i
Sverige, och under svensk kontroll med svenskt
dgande.

Just Bahnhof dr ndmligen extra vl rustat for att
tillgodose de behov som finns av sdkerhet och
stabila och palitliga 16sningar, som i sin helhet

ar baserade i Sverige. Vi kan darfor bade till
privata och offentliga aktorer, under ett helt
eget tekniskt paraply, nu erbjuda en obruten
kedja av bade datacenter (som vi dessutom
byggt och driftar sjdlva), molntjanster som i sin
helhet drivs i Sverige med svensk personal, och
aven svensk supportdesk i Norrland.

Allt knyts sedan ndgra manader ihop genom ett
helt fantastiskt nytt nationellt vaglangdsnat, dar
vi sjdlva kontrollerar alla delar av den aktiva
infrastrukturen. Att fibernédtet pa kdpet just nu
ar kraftfullast i Sverige gor inte saken samre.


http://www.basedinsweden.se/
http://www.basedinsweden.se/
http://www.basedinsweden.se/

En gruppbild fran Bahnhofs foretagsresa till iv och Tjernobyl juni 7. o

Mitt politiska rad ar: var konkret! Kom ut ur molndimmorna! Berétta var ni vill att samhallsviktig
kritisk infrastruktur ska drivas. Valj gdrna nagot av de foretag som stéller sig bakom principen
Based in Sweden — inte av ndgon missriktad

nationalism, utan av samma filosofi som en

gang byggde totalforsvaret.

Ett tips pa en bra leverantor som stiller sig bakom detta dr - Bahnhof.

Tdby, 2017-08-21
Jon Karlung, verkstdllande direktér




Finansiell situation

Kassaflodet for delaret 2017 ar betryggande
positivt med plus 42,7 Mkr (minus 28,1 Mkr for
samma period ar 2016).

Den sista juni 2017 ar likvida medel i Bahnhof
185,1 Mkr (129,7 Mkr). Finansiella skulder upp-
gar till 1,4 Mkr (1,5 Mkr) som avser finansiell
leasing och 6,1 Mkr (12,8 MKkr) till koncern-
foretag (K.N. Telecom AB).

Bahnhof har under forsta halvaret investerat totalt
47,5 Mkr. Investeringarna avser i huvudsak fardig-
stdllandet av Bahnhofs fibernat Northern Light®.
Investeringarna under kvartalet dr genomforda
med egna medel fran den l6pande verksamheten.

Den sista juni 2017 dr immateriella anlaggnings-
tillgdngar i Bahnhofkoncernen 63,0 Mkr, varav
54,3 Mkr goodwill. Motsvarande siffror forra aret
ar 70,9 Mkr varav 61,1 Mkr goodwill.

De immateriella anldggningstillgdngarna
avseende goodwill hdrror sig frimst fran ett
tidigare forvarv av bolaget Tyfon. Bahnhof har
en konservativ syn pa immateriella tillgdngar,
vilket innebdr att vi gor 10pande avskrivningar.

Bahnhof tilldmpar &rsredovisningslagen och
Bokforingsndmndens allmédnna rdd BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Moderbolag i Bahnhofkoncernen dr Bahnhof AB
(publ) med organisationsnummer 556519-9493
och séte i Stockholm.

Bahnhof AB (publ) har tva svenska dotterbolag
vilka ar Tyfon Svenska AB (556544-4808)

samt Elementica Data Center Construction AB
(556715-9495). Bahnhof AB har dven ett portugi-
siskt dotterbolag Bahnhof Unipessoal LDA

(PT 509519636). Dessutom finns det ett norskt
dotterbolag, Bahnhof AS (986 108 351). Alla bolag
ar helagda dotterbolag forutom Elementica.

Som redovisats tidigare i arsrapporten har det
uppkommit en tvist mellan Bahnhofs portugisiska
dotterbolag Bahnhof Unipessoal LDA och den
portugisiska skattemyndigheten. Bahnhof har
inte gjort nadgon reservering for skulder i deldrs-
rapporten, da styrelsen samt bolagets revisorer
KPMG bedémer att det inte finns anledning till
detta.

Bahnhof har lamnat utdelning varje ar sedan
introduktionen pa Aktietorget i december ar
2007. Vi efterstravar en stabil arlig utdelning
pa mellan 25 och 50% av resultatet efter skatt.
Avsikten ar att lagom balansera bolagets finansiella
handlingsutrymme med en hog utdelning. I maj
2017 delade bolaget ocksa ut 3,25 kronor per
aktie, totalt omkring 35 MKkr, till 4garna.



Finansiell situation

Jon Karlung och Andreas Norman: gemensamt 5 414 935 st (via K.N. Telecom)
Jon Karlung: privat 37 500 st

Lars Perers: 30 000 st

Eric Hasselqvist: 27 000 st

Anna Ahr: 8 000 st

Andreas Norman: privat 6 000 st

Henrik Kemkes: 2 000 st

K.N. Telecom AB: 5 414 935

Oresund Investment AB: 539 619
Forsidkringsaktiebolaget Avanza Pension: 456 175
Didner & Gerge Small and Microcap: 250 000
Handelsbanken Fonder AB: 215 000

State Street Bank & Trust Com.: 170 000

Nordnet Pensionsforsiakring AB: 158 193

Niclas Storakers: 138 850

Jonas Bonde: 130 500

Lannebo Nanocap: 121 582
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Resultatrikning koncernen

TKR

Nettoomsattning 243 023 474 816 388 524 1 000 000
Ovriga rorelseintikter 1433 1959 675

Summa intikter mm 244 456 476 775 389 199 1000 000
Direkta kostnader -172 813 -334 133 -266 986 -706 000
Ovriga externa kostnader -9 986 -22 103 -18 362 -41 000
Personalkostnader -27 893 -53 277 -45 128 -110 000
Av-/nedskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgdngar -6 512 -13 636 -12 656 -33 000
Summa rorelsens kostnader -217 204 -423 149 -343 132 -890 000
Rorelseresultat 27 252 53 626 46 067 110 000
Riantekostnader/intdkter och liknande

resultatposter -201 -313 -514 -1 000
Summa resultat fran finansiella poster -201 -313 -514 -1 000
Resultat fore skatt 27 051 53 313 45 553 109 000
Aktuell skatt -7141 -12 473 -10 799 -23 980
Minoritetsandel 16 32 32 0
Periodens/Arets resultat 19 926 40 872 34786 85 020
Resultat per aktie efter skatt, SEK 1,85 3,80 3,23 7,90
Antal aktier 10756513 10756513 10756513 10756513
Vinstmarginal (Resultat fore skatt) 11,1% 11,2% 11,7% 10,9%
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Balansrikning koncernen

TKR

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingskostnader

Licenser och liknande réttigheter 8 662 9198
Goodwill 54 302 57 732
62 964 66 930

Materiella anlaggningstillgdngar
Inventarier 41 236 33 806
Datahallar 92 300 96 155
Stomnat 82 742 1414
Pagdende nyanldaggning 6 463 53278
222741 184 653
Summa anldggningstillgdngar 285 705 251583
Varulager 6 530 4071
Kundfordringar 19 925 49 228
Fordringar hos koncernforetag 262 279
Ovriga kortfristiga fordringar 1327 3126
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 71370 70 080
99 414 126 784
Kassa och bank 185 102 142 395
Summa omsittningstillgangar 284 516 269179
Summa tillgdngar 570 221 520 762
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Balansrikning koncernen

TKR

Aktiekapital 1076 1076
Reserver 27 27
Balanserat resultat inkl. rets resultat 230956 223 308
Eget kapital hinforligt till

moderforetagets aktiedgare 232 059 224 1411
Minoritetsintresse 6 006 6 038
Summa Eget kapital 238 065 230 449
Avsittning for uppskjuten skatt 24 202 24 202
Skulder till kreditinstitut 1351 1611
Skulder till koncernforetag 6112 9 445
Summa langfristiga skulder 7 463 11 056
Leverantorsskulder 80 485 57 065
Skatteskulder 11 203 7014
Ovriga kortfristiga skulder 14 537 13 075
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 194 266 177 901
Summa kortfristiga skulder 300 491 255 055
Summa eget kapital och skulder 570 221 520 762
Stallda sidkerheter 96 177 52119
Ansvarsforbindelser Inga Inga

17



Kassaflodesanalys

TKR

Resultat efter finansiella poster 27050 53 313 45 553
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 7987 15111 12 656
Betald skatt 1979 -8 284 -6 673
Kassaflode fran den l6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapitalet 37 016 60 140 51536
Forandring varulager -1414 -2 459 -4 843
Fordndring kortfristiga fordringar 15 378 29 829 15 148
Forandring kortfristiga skulder 16 932 41 247 3439
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 67 912 128 757 65 280
Investering immateriella anldggningstillgdngar 0 0 -4 168
Investering materiella anldggningstillgdngar -6 793 -47 498 -50 624
Avyttring finansiella anldggningstillgdngar 0 0 15
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 793 -47 498 -54 777
Amorteringar -1 793 -3 593 -3 629
Utdelning -34 959 -34 959 -34 959
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -36 752 -38 552 -38 588
Periodens kassaflode 24 367 42 707 -28 085
Likvida medel vid periodens/verksamhetsarets borjan 160 735 142 395 157 308
Kursdifferenser i likvida medel 521
Likvida medel vid periodens slut 185 102 185 102 129 744

18



Nyckeltal

TKR

Omséttning 244 456 476 775 389 199
Resultat fore skatt 27 051 53 313 45 553
Resultat efter skatt 19 926 40 872 34 786
Rorelseresultat (EBIT) 27 252 53 626 46 067
EBITDA 33764 67 262 58 723
Nettomarginal, (%) 11,1% 11,2% 11,7%
EBIT-marginal (%) 11,1% 11,2% 11,8%
EBITDA-marginal (%) 13,8% 14,1% 15,1%
Soliditet (%) 40,7% 40,5%
Eget kapital 232 059 232 059 187 878
Antal anstallda (st) 223 223 165
Periodens kassaflode 24 367 42 707 -28 085
Antal aktier vid periodens utgang 10 756 513 10 756 513 10 756 513
Resultat per aktie fore skatt 2,51 4,96 4,23
Eget kapital per aktie, SEK 21,57 17,47

Delé&rsrapport 2 2017 har inte varit foremal for granskning av foretagets revisorer.
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Rapportkalender 2017

Kvartalsrapport 3: 24 oktober

Bokslutskommuniké 2017: 20 februari 2018

If\rsredovisning fér 2017: Senast 25 april 2018

BAHNHOF

INTERNET MED SEKRETESS

= AN

ELEMENTICA

DATA CENTER
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https://www.bahnhof.se
http://www.elementica.se/
http://triplegreen.net/
http://www.basedinsweden.se/

B

BAH

INTERNET

Huvudkontor
Postadress: Besoksadress: bahnhof.se
Bahnhof AB (publ) Tunnelgatan 2 E-post: info@bahnhof.net

Box 7702,103 95 Stockholm 111 37 Stockholm Telefon: +46 (0)10 510 00 00


http://www.bahnhof.se

