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av Bahnhof AB (publ)

VIKTIG INFORMATION OM NASDAQ FIRST NORTH GROWTH MARKET

Nasdagq First North Growth Market ar en registrerad SME Growth Market, i enlighet med EU:s direktiv om marknader for
finansiella instrument (EU 2014/65) sasom implementerad i den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige,
som drivs av en marknadsplats inom Nasdaqgruppen. Emittenter pa Nasdaq First North Growth Market omfattas inte av
samma regler som emittenter pa den reglerade huvudmarknaden, enligt definitionen i EU:s lagstiftning (sdasom implemen-
terad i nationell lagstiftning). Istéllet omfattas de av en mindre omfattande uppsattning regler och forordningar anpassade
till sma tillvaxtbolag. Risken att investera i en emittent pa Nasdaq First North Growth Market kan darfor vara hogre an att
investera i en emittent pa huvudmarknaden. Alla emittenter med vardepapper upptagna till handel pa Nasdaq First North
Growth Market har en Certified Adviser som Overvakar att reglerna foljs och Bahnhof AB (publ) har utsett FNCA Sweden AB
4 till Certified Adviser. De respektive Nasdaq-marknadsplatserna godkdnner ansékan om upptagande till handel.
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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Vissa definitioner

Med ” Bahnhof” eller "Bolaget” avses Bahnhof AB (publ), org.nr 556519-9493, eller, beroende av omstandigheterna,
den koncern for vilken Bolaget a&r moderbolag for. Med "Bolagsbeskrivningen” avses foreliggande bolagsbeskriv-
ning. Med "CA” avses bolagets Certified Adviser, FNCA Sweden AB, org.nr 559024-4876. Med "Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB, 556112-8074.

Upprdttande av Bolagsbeskrivningen

Bolagsbeskrivningen innehaller information som ror framtida férhallanden, sdisom bedémningar och antaganden
avseende Bahnhofs framtida utveckling och marknadsférutsattningar. Sddan framtidsinriktad information baseras
pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av denna Bolagsbeskrivning. Framtidsinriktad infor-
mation ar till sin natur forenad med osdkerhet eftersom den beror pa omstindigheter som kan ligga helt eller delvis
utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsakran att bedémningar och antaganden som gors i denna Bolagsbeskrivning
avseende framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt.
Bolagsbeskrivningen har upprittats av Bolaget och granskats av Nasdaq Stockholm AB.

En investering i aktier ar alltid férenad med risk, vilket kan innebdra méjligheter till god vardetillvaxt vid en positiv
utveckling, men ocks3, vid negativ utveckling, att virdet pa aktierna minskar och att en aktiedgare diarmed kan for-
lora hela eller delar av sitt investerade kapital. Mot bakgrund av detta rekommenderas saval befintliga som presum-
tiva aktiedgare att, utéver den information som ldmnas i denna Bolagsbeskrivning, gora en sjdlvstindig bedomning
av Bahnhof och dess framtidsutsikter, inklusive effekten av eventuella omvarldsfaktorer.

Marknadsinformation och vissa framtidsinriktade uttalanden

Denna Bolagsbeskrivning innehaller framtidsinriktade uttalanden som dterspeglar Bolagets syn pa framtida
hédndelser samt finansiell och operativ utveckling. Framtidsinriktade uttalanden kan urskiljas genom att de inte ute-
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slutande avser historiska eller aktuella sakforhallanden och genom att de kan innefatta ord som "kan”, "ska”, "for-

»on ]

vantas”, "tros”, "uppskattas”, "planeras”, “avses”, "berdknas”, "forutses”, "har som malsattning att”, "prognostiseras”,
"forsoker”, "skulle kunna” eller negationer av sidana ord och andra variationer darav eller jaAmférbar terminologi.
Framtidsinriktade uttalanden ar till sin natur féorenade med saval kinda som okanda risker och osdkerhetsfaktorer
eftersom de ar avhingiga framtida hiandelser och omstindigheter. De framtidsinriktade uttalanden som aterges i
denna Bolagsbeskrivning giller endast vid tidpunkten for Bolagsbeskrivningens offentliggdrande och Bolaget gor
ingen utfistelse om att offentliggdra uppdateringar eller revideringar av framtidsinriktade uttalanden i anledning
av ny information, framtida handelser eller dylikt, utéver vad som féljer av tillimpliga lagar och regler. Aven om
Bolaget anser att de forvantningar som beskrivs i sddana framtidsinriktade uttalanden ar rimliga, finns det ingen
garanti for att dessa framtidsinriktade uttalanden kommer att forverkligas eller visa sig vara korrekta. I avsnittet
"Riskfaktorer” finns en beskrivning, dock inte uttémmande, av faktorer som kan medfora att faktiskt resultat eller
faktisk utveckling kan komma att skilja sig avsevart fran framtidsinriktade uttalanden i denna Bolagsbeskrivning.

Bolagsbeskrivningen innehaller viss historisk marknadsinformation. I det fall information har hdmtats frin tredje
part ansvarar Bolaget for att informationen har tergivits korrekt. Aven om Bolaget anser dessa killor vara tillfor-
litliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstindigheten av informationen inte kan
garanteras. Savitt Bolaget kanner till, och kan forvissa sig om genom jamférelser med annan information som of-
fentliggjorts av de parter varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett sitt som skulle
kunna gora informationen felaktig eller missvisande i forhéllande till de ursprungliga kéllorna. Ingen tredje part
enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga intressen i Bolaget.
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Nasdagq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market ar en registrerad tillvixtmarknad fér sma och medelstora foretag, i enlighet med
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, sisom implemen-
terats i nationell lagstiftning i Danmark, Finland och Sverige, som drivs av en bors som ingar i Nasdag-koncernen.
Emittenter pa Nasdaq First North Growth Market ar inte foremal for samma regler som giller for emittenter som ar
noterade pa reglerad marknad, sdsom definieras i EU:s lagstiftning och implementerats i nationell lagstiftning. De ar
i stallet foremal for mindre omfattande regler och bestimmelser som ar anpassade for sma tillvixtbolag. En investe-
ring i en emittent som handlas pa Nasdaq First North Growth Market kan darfor vara mer riskfylld dn en investering
i en emittent pa den reglerade marknaden. Samtliga emittenter vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First
North Growth Market har en Certified Adviser som 6vervakar att regelverket efterlevs.

Radgivare

FNCA Sweden AB ar Certified Adviser till Bahnhof och Advokatfirman Lindahl ar legal radgivare till Bahnhof och
har bitratt Bolaget i upprattandet av Bolagsbeskrivningen. Da samtliga uppgifter i Bolagsbeskrivningen harror fran
Bolaget, friskriver sig CA och Advokatfirman Lindahl fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktie-
dgare i Bahnhof och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till f6ljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Bolagsbeskrivningen.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Bolagsbeskrivningen har avrundats for att gora informatio-
nen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen dverensstimmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven total-
summa. Detta ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och forekommer sarskilt i avsnittet "Utvald
historisk finansiell information” samt i de arsredovisningar och deldrsrapporter som inforlivats genom hanvisning.
Forutom nér sa uttryckligen anges har ingen information i Bolagsbeskrivningen granskats eller reviderats av Bola-
gets revisor.
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Riskfaktorer

[ detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstadndigheter som anses vasentliga for Bolagets verksamhet
och framtida utveckling. Riskfaktorerna hanfor sig till Bolagets verksamhet, bransch och marknader, och omfattar
vidare operationella risker, legala risker, finansiella risker samt riskfaktorer hanforliga till virdepapperen. Bedém-
ningen av visentligheten av varje riskfaktor ar baserad pa sannolikheten for dess forekomst och den forvantade
omfattningen av deras negativa effekter. De riskfaktorer som anges nedan ar begransade till sidana risker som ar
specifika for Bolaget och/eller virdepapperen och vasentliga for att ett valgrundat investeringsbeslut ska kunna

fattas.

Redogorelsen nedan ar baserad pa information som ar tillginglig per dagen for denna Bolagsbeskrivning.
De riskfaktorer som for nirvarande bedéms som mest vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan
riskfaktorerna darefter presenteras utan siarskild rangordning.

BRANSCH- OCH VERKSAMHETSRELATERA-
DE RISKER

Konkurrens pd marknaden

Bahnhof verkar pa en konkurrensutsatt marknad
med flera stora aktorer som konkurrerar om kunder
och marknadsandelar. Det finns risk for att Bahnhofs
konkurrenter dr battre eller snabbare dn Bolaget pa
att anpassa sig till och utveckla nya och/eller battre
tjdnster, 6vriga produkter och/eller teknologier. Ett
sadant lage kan leda till minskad forsaljning eller att
Bahnhof tvingas sdnka sina priser for att fortsatt vara
konkurrenskraftiga, vilket kan fd en negativ inverkan
pa Bolagets omséttning och resultat.

Bahnhofs stéllning pa befintliga marknader kan
snabbt forsvagas genom att Bahnhofs konkurrenter
utvecklar nya, battre och/eller billigare tjanster och
teknologier. Nuvarande och potentiella konkurrenter
kan dven vara bolag som ar mer vélkdnda, har en mer
omfattande kundkrets och kan na framgang i att 6ka
sina marknadsandelar genom exempelvis omfattande
marknadsféringsinsatser. Om Bahnhofs marknadspo-
sition forsvagas pa grund av hdrdare konkurrens kan
det pdverka Bolagets resultat och finansiella stallning
negativt.

Bahnhof bedémer att sannolikheten for att risken helt
eller delvis intraffar som 13g och att risken, om den
intraffar, skulle kunna ha en medelh6g inverkan pa
Bahnhof.

Teknologisk utveckling

Den snabba teknologiska utvecklingen inom telekom-
munikations- och IT-sektorn innebéar att Bahnhof kon-
tinuerligt maste investera i forskning och utveckling
samt uppgradering av natverksinfrastrukturen for att
héalla jamna steg med marknadstrender och konkur-
renter. Utvecklingen inom telekommunikations- och
IT-sektorn drivs till stor del av 6nskemal och krav fran
slutanvandare, vilket innebar att operatorer standigt
maste erbjuda nya produkter och tjanster i syfte att
attrahera och behélla ett brett spektrum av slutanvan-
dare. I en bransch som kdnnetecknas av den snabba
uppkomsten och utvecklingen av nya produkter, teknik
och slutanvandarpraxis, ar det viktigt att Bahnhof

kontinuerligt uppdaterar och utvecklar nya och befintliga
produkter och teknologi. Utbrett inférande av ny inter-
netteknik, ny hardvara, nya typer av tjanster och hogre
standarder kan krava att Bahnhof maste tillféra betydan-
de medel for att ersétta, uppgradera, dndra eller anpassa
sitt erbjudande. Som ett led i den snabba teknikutveck-
lingen medfor det dven att en del teknik inte far faste pa
marknaden eller utkonkurreras av andra 16sningar. Det
finns en risk att Bahnhof investerar resurser och pengar i
att anpassa sitt erbjudande till en teknik som inte blir sa
framgangsrik som Bahnhof bedémt. Om nagon av dessa
risker skulle realiseras skulle det kunna medféra en va-
sentlig negativ inverkan pa Bahnhofs verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

De tjanster som Bahnhof utvecklar kan tas emot negativt
pa marknaden med begréansad eller utebliven kommer-
siell framgang som foljd. Det kan exempelvis bero pa
negativ kritik, daliga recensioner eller att tjansterna i
ovrigt inte nar upp till marknadens och slutanvindarnas
forvantningar. Detta kan innebdra att lanserade tjanster
inte genererar forvantade intdkter eller att bilden av
Bahnhof som en relevant internet- och telekomoperator
paverkas negativt, vilket i sin tur kan férsvara framtida
produktslapp.

Darutover kan ny teknik och marknadens krav pa teknisk
utveckling innebdra att Bahnhof behdver lagga betydan-
de tid och resurser pa att anpassa verksamheten for att
mota ny efterfragan vilket kan medféra 6kade kostnader
och forseningar i utvecklingsverksamheten. Om Bahnhof
misslyckas med att identifiera och anpassa sig till mark-
nadens trender, forvantningar och krav kan kommersiell
framgang for lanserade produkter forsdmras eller helt
utebli, vilket pa kort sikt kan innebéra att forvintade
intikter uteblir. Detta kan paverka Bahnhofs framtida
intjaningsférmaga och renommé vasentligt negativt

och i forlangningen ha en vésentligt negativ paverkan

pa mojligheterna att forverkliga Bahnhofs strategi och
tillvaxtmal.

Bahnhof bedomer att sannolikheten for att risken helt

eller delvis intraffar som medelhdg och att risken, om den
intraffar, skulle kunna ha en hog inverkan pa Bahnhof.
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Riskfaktorer

Beroende av vélfungerande IT-system och ér
dartill exponerat for risker relaterat till data-
intraing, virus, sabotage och andra cyberbrott

Bahnhof ar beroende av en effektiv och oavbruten
drift hos olika IT-system for att driva de olika verk-
samheterna, inklusive utveckling av produkter/varor,
forsaljning, lagerhallning och distribution. Ett omfat-
tande haveri eller annan stérning i IT-systemen kan
paverka formagan att bedriva verksamhet avseende
att utveckla produkter, genomféra effektiv férsaljning
eller att fakturera och leverera produkter och tjdnster
till slutkunder. For det fallet Bahnhof brister i att férse
sina kunder med produkter och tjanster, kan Bahnhof
komma att ddra sig ansvar.

Bahnhofs verksamhet omfattar 4ven anvindning och
lagring av information om arbetstagare och kunder.
Det finns en risk att Bolagets siakerhetsatgarder av-
seende sina system samt andra sdkerhetsrutiner inte
forhindrar olovligt intrang eller att personuppgifter
eller information skyddad av annan anledning rojs.

Den IT-milj6é dar Bahnhof ar verksamt styrs dven av
omfattande lagar, regler och férordningar, inklusi-

ve, men inte begransade till, skydd och hantering av
personuppgifter som ofta genomgar dndringar. Ibland
kan dessa lagar, regler och férordningar vara oféren-
liga mellan de jurisdiktioner dar Bolaget ar verksamt.
Bahnhof riskerar dven att paverkas negativt av aktivi-
teter sdsom systemintrang, virusspridning och andra
former av IT-brottslighet. Sidan verksamhet kan stora
webbplatser, orsaka systemfel och verksamhetsavbrott
och kan skada datorer eller annan utrustning hos Bola-
get, dess kunder eller slutanvandare.

Om nagon av ovanstdende risker skulle realiseras, kan
det komma att skada Bahnhofs anseende och medfora
att Bolaget blir skadestandsansvarigt, och darmed re-
sultera i 6kade kostnader och/eller férlorade intdkter.

Bahnhof bedémer att sannolikheten for att risken helt
eller delvis intraffar som l1ag och att risken, om den
intraffar, skulle kunna ha en hog inverkan pa Bahnhof.

Beroende av nyckelpersoner och kompetens

Bahnhofs framgang ar i stor utstrackning beroende av
kompetensen hos dess ledning och anstéllda. Det ar
darfor av stor vikt att Bolaget lyckas attrahera och be-
halla nyckelpersonal samt att dessa upplever Bolaget
som en stimulerande arbetsgivare.

I telekommunikations- och IT-sektorn ar konkur-
rensen om kvalificerade medarbetare hég och den
samlade tillgangen pa kvalificerad arbetskraft be-
gransad, med resultatet att expandering av Bahnhofs
verksamhet kan begriansas pa grund av brister i
kompetensforsorjningen. Vidare kan konkurrens leda
till krav pa d6kade ersattningsnivaer och andra anstall-

ningsvillkor, vilket i sin tur skulle kunna resultera i 6kade
personalkostnader for Bahnhof. Om Bahnhof jamfért med
konkurrenter inte upplevs som en attraktiv arbetsgivare,
exempelvis pa grund av laga ersittningsnivaer eller sim-
re anstillningsvillkor, kan det forsvara rekrytering och
leda till att befintliga medarbetare véljer att avsluta sina
anstallningar. Det finns vidare en risk for att medarbetare
valjer att sdga upp sina anstallningar for att starta egna
internet- och telekomoperatdrsverksamheter, vilket kan
leda till att Bahnhof kan komma att fa svarare att initiera
eller fullfélja projekt, samtidigt som sadana internet- och
telekomoperatorsverksamheter kan komma att direkt
eller indirekt konkurrera med Bahnhofs verksamhet.

Om Bahnhof inte lyckas med att tillgodose sitt personal-
behov finns det en risk fér forseningar och avbrott i verk-
samheten, samt 6kade kostnader till f61jd av att Bahnhof
tvingas betala hogre ersattning eller anlita externa
konsulter for utférande av sidana uppgifter som annars
skulle utforas av egen personal, vilket tenderar att bli mer
kostsamt. P4 lang sikt kan detta ha en vasentligt negativ
paverkan pa Bahnhofs konkurrenskraft och méjligheterna
att forverkliga Bahnhofs strategi och tillvaxtmal.

Bahnhof bedomer sannolikheten for att risken helt eller
delvis intraffar som medelh6g och att risken, om den in-
traffar, skulle kunna ha en medelhdg inverkan pa Bahnhof.

FINANSIELLA RISKER
Valutarisk

Bahnhofs valutarisk bestar av komponenterna transak-
tionsrisk och omrakningsrisk. Transaktionsrisk ar risken
for paverkan pa Bahnhofs resultat och kassaflode till foljd
av att vardet av flodena i utlaindska valutor, i samband
med inkop av utrustning och tjanster fran internationella
leverantorer, andras vid forandringar i vaxelkurserna.

Bahnhof képer 16pande in varor och tjanster fran utlandet
for ca 5 MSEK per manad. Om svenska kronan skulle for-
svagas med 10 % mot samtliga valutor skulle resultatet
alltsa paverkas negativt med ca 0,5 MSEK per manad. Pa
langre sikt har Bahnhof méjlighet att hdja priserna mot
slutkund for att kompensera hogre inképskostnader.

Omrakningsrisken utgors av en risk vid omrdkning av
utldndska dotterbolags nettotillgangar till rapporterings-
valutan svenska kronor (SEK). Dessa exponeringar ar inte
sakrade.

Bahnhofs utldndska dotterbolag har nettotillgdngar varda
ca 40 MSEK. Omrakningsrisken ligger darfor pa ca 4
MSEK vid en férsvagning av svenska kronan om 10 %.

Eftersom vaxelkursen for utlandska valutor fluktuerar i
forhallande till den svenska kronan finns det en risk att
framtida valutakursférandringar kan fa en negativ inver-
kan pd Bahnhofs verksamhet, finansiella stéllning eller
resultat.
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Riskfaktorer

Bahnhof bedomer att sannolikheten for att risken helt
eller delvis intraffar som hog och att risken, om den
intraffar, skulle kunna ha en lag inverkan pa Bahnhof.

Kreditrisk

Med kreditrisker avses risken att en motpartien
finansiell transaktion av olika anledningar inte kan
eller vill fullfélja sina ataganden. Bahnhofs kreditrisker
och -forluster ligger framst i kundfordringar dar det
foreligger en risk att Bahnhof inte far betalning eller
att sadan betalning blir vasentligen férsenad. Per den
31 mars 2023 uppgick det totala beloppet pa utesta-
ende kundfordringar till ca 62,1 MSEK varav 18 MSEK
avsag privatkunder. Reserven for forviantade kreditfor-
luster uppgick per 31 mars 2023 till 18,1 MSEK varav
15,3 MSEK avsag privatkunder. Hela reserven avser
kundfordringar som ar mer dn 30 dagar sena. Visent-
ligen forsenade betalningar kan paverka likviditet och
kassaflode vilket i sin tur kan fa en negativ inverkan pa
Bahnhofs resultat och finansiella stéllning.

Om Bahnhof inte skulle erhalla betalning, exempelvis
for att en kund blivit insolvent, kan kreditforluster
uppsta vilket kan fa en negativ paverkan pa Bolagets
resultat och finansiella stillning.

Bahnhof bedémer att sannolikheten for att risken helt
eller delvis intraffar som hog och att risken, om den
intraffar, skulle kunna ha en lag inverkan pa Bahnhof.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER
Behandling av personuppgifter (GDPR)

Bahnhof ar skyldigt att f6lja tillamplig dataskyddslag-
stiftning inklusive men inte begransat till EU:s for-
ordning 2016/679/EU om skydd for fysiska personer
med avseende pad behandling av personuppgifter och
det fria flodet av sddana uppgifter (GDPR). GDPR med
kompletterande dataskyddslagstiftning reglerar hur
Bahnhof far behandla personuppgifter relaterade till
fysiska personer. Bahnhof har ca 450 000 privatkun-
der och behandlar stora méngder personuppgifter

i sin verksamhet i form av kunddata och trafikdata
for att kunna administrera och genomféra kundavtal,
samt overfora information i ett elektroniskt kommu-
nikationsnét for att kunna tillhandahalla sina tjanster.
Bahnhof 6verfor aven personuppgifter till mottagare
i tredje land, mer specifikt till ett fatal konsulter i
Ukraina. Overféring av personuppgifter till ett land
utanfor EU/EES far enbart ske da det kan sikerstallas
att det hoga integritetsskydd som GDPR erbjuder kan
uppratthallas i mottagarlandet. Bahnhof har vidtagit
lampliga skyddsatgérder for tredjelandsoverforingen
genom att ingd standardavtalsklausuler med mottaga-
ren. [ vissa fall kan ytterligare skyddsatgarder behova
vidtas om skyddsnivan i mottagarlandet inte ar till-
racklig. Bahnhof behéver dven informera registrerade
om hur Bolaget behandlar personuppgifter, vilket gors
genom Bahnhofs integritetspolicy.

Det foreligger en risk att Bahnhof inte efterlever GDPR
eller tillamplig dataskyddslagstiftning, vilket kan leda

till att klagomal eller tillsynsarende vicks hos Integri-
tetsskyddsmyndigheten. Vid 6vertradelse kan Bahnhof
paforas sanktionsavgifter uppgaende till maximalt 4% av
globala arsomsattningen under foregaende rakenskapsar.
Omséttningen for 2022 1ag pa cirka 1 730 Mkr.

Ytterligare en risk ar krav pa individuellt skadestand

om personuppgifter behandlas i strid med tillamplig
dataskyddslagstiftning, vilket kan ha en avsevart negativ
effekt pa Bahnhofs verksamhet och resultat. Bahnhof han-
terar ett stort antal personuppgifter vilket kan resultera i
ett stort antal drabbade med rétt till skadestand.

Det foreligger dven en risk for s.k. personuppgiftsinci-
denter, exempelvis da tredje part bereder sig otillbor-

lig tillgang till personuppgifter genom IT-angrepp, se
riskfaktorn "Beroende av valfungerande IT-system och ar
dartill exponerat for risker relaterat till dataintrang, virus,
sabotage och andra cyberbrott”.

Bahnhof bedomer att sannolikheten for att risken helt el-
ler delvis intraffar som 1ag och att risken, om den intraffar,
skulle kunna ha en hég inverkan pa Bahnhof.

Rdattsliga tvister, intrdng och ansprak

Inom telekommunikations- och IT-sektorn forekommer
ibland tvister om framforallt ratten till immateriella rat-
tigheter. Foljaktligen finns det en risk att Bahnhof'i framti-
den involveras i rattsliga eller administrativa forfaranden,
vilket kan avse omfattande skadestdndsansprak eller
andra krav pa betalningar, inklusive skadestandskrav fran
kunder eller konkurrenter. Forberedelser infor, bestridan-
den utav samt utfallet av initierade forfaranden kan bli
langvariga och kostsamma. Utfallet av sddana forfaranden
ar svara att forutse. Vid negativt utfall i ett storre rattsligt
eller administrativt forfarande, oavsett om det grundas pa
en dom eller en forlikning, kan Bahnhof dlaggas betydan-
de betalningsansvar. Dessutom kan kostnader i samband
med tvister och skiljedomsforfaranden bli betydande.

Bahnhofs konkurrenter eller andra personer kan redan
ha beviljats, eller kan i framtiden komma att beviljas
ratten till immateriella rattigheter som Bolaget ar bero-
ende av. Om Bahnhof blir foremal for pastatt intrang, kan
Bolaget dsamkas omfattande kostnader for att bestrida
talan och kan komma att foreldggas att stoppa forsaljning
av produkter som bygger pa en ifragasatt rattighet sa
lange som processen om rattigheten pagar. Om en tvist
skulle resultera i ett domslut som innebar att Bahnhof
gjort intrang i ndgon annans rattigheter, kan en domstol
alagga Bolaget att betala betydande skadestand eller
licensavgifter till 4garen av rattigheten och/eller att sluta
anvanda alla immateriella rattigheter eller teknologier
och produkter som utgér intrdng. Detta kan medféra
vasentlig storning i Bahnhofs verksamhet och resultera i
hoga kostnader for att utveckla och implementera alter-
nativa teknologier eller produkter som inte utgor intrang,
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Riskfaktorer

alternativt att skaffa licens fran rattighetsinnehavaren.
Det kan dven medfora att Bahnhofs licenstagare och
kunder riktar garantikrav mot Bolaget. Det finns risk
for att ett framgangsrikt ansprak rorande rattighets-
intrang fran en extern part medfor att Bahnhof inte

till rimlig kostnad kan utveckla konkurrenskraftiga
alternativ, eller att Bolaget misslyckas med att skaffa
en licens fran en rattighetsinnehavare till kommersiellt
godtagbara villkor, eller inte alls.

Utover tvister om immateriella rattigheter kan Bolaget
aven bli foremal for andra typer av tvister och rattsliga
forfaranden. Om Bolaget blir indraget i tvister eller i
andra typer av rattsliga forfaranden kan det medfora
betydande kostnader och/eller skadestand, vilket
skulle kunna fa vasentlig negativ inverkan pa Bahnhofs
verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

Bahnhof bedomer att sannolikheten for att risken helt
eller delvis intraffar som l1ag och att risken, om den
intraffar, skulle kunna ha en medelh6g inverkan pa
Bahnhof.

Beroende avimmateriella réttigheter

Igenkdnningen och renomméet kopplade till Bahnhofs
varumarken och koncept ar avgérande for Bahnhofs
framgangar. Bahnhof forlitar sig pa att varumarkeslag-
stiftning skyddar Bolagets dganderatt. Framgangarna
for Bahnhofs verksamhet beror delvis pa Bolagets
fortsatta mojlighet att anvanda sina varumarken

for att 6ka medvetenheten kring varumarkena och
ytterligare utveckla dem. Fran tid till annan ansoker
Bahnhof om registrering av varumarken. Det finns
emellertid en risk att registrering av varumarken

eller andra immateriella rattigheter inte kommer att
beviljas eller att atgdrderna som Bahnhof vidtar for
att anvanda, kontrollera eller skydda Bolagets varu-
marken och 6vriga immateriella rattigheter i Norden
eller 6vriga jurisdiktioner inte alltid kommer att vara
tillrackliga for att forhindra att tredje parter kopierar
eller anvander varumarkena eller 6vriga immateriella
rattigheter utan tillstand eller pa ett sitt som kanske
inte kréver tillstdnd. Bahnhof kanske inte heller kan
erhalla och upprétthalla varumarkesskydd for sina
varumarken i samtliga jurisdiktioner. Vidare kan tredje
parter invinda mot Bahnhofs ritt till vissa varuméarken
eller motsatta sig Bolagets varumarkesansokningar.
Att forsvara sig i sddana processer kan vara kostsamt
och for det fall Bahnhof forlorar skulle det kunna leda
till en forlust av viktiga immateriella rattigheter, samt
hoga kostnader for omprofilering. Bahnhof startade
bl.a. under 2021 ett dotterbolag, Sprinkler Security
Sweden AB med avsikt att sidlja abonnemangstjanster
inom IT-sakerhet. Bahnhof har emellertid inte kunnat
registrera "Sprinkler Security Sweden” da det ar for
likt redan registrerade varumarken. Bahnhof har, utan
framgang, sokt medgivande fran ett antal bolag som
innehar dessa registreringar.

Givet dessa forutsattningar, savitt avser Bahnhofs dot-
terbolag Sprinkler Security AB, foreligger det en risk att
anvandningen av Sprinkler Security Sweden som kdnne-
tecken gor intrang i tredje parts rattigheter, vilket i sin
tur skulle kunna leda till att krav framstalls mot Bahnhof
gallande varumarkesintrang eller missbruk av tredje
parts varumarken. Sddana ansprak skulle kunna vara
kostsamma och tids6dande att férsvara sig mot och kan
tvinga Bahnhof att sluta anvanda de immateriella rattig-
heter som bestrids. Sddana ansprak skulle att ta ledning-
ens uppmarksamhet och resurser i ansprak. [ manga fall
ar aven renommeérisken relaterad till Bolagets exponering
vid rattstvister eller viten/avgifter utfirdade av tillsyns-
myndigheter storre dn de direkta ekonomiska féljder-

na av dessa. Dessa hdndelser skulle kunna leda till en
forsamrad intaktspotential for Bolaget, 6kade kostnader
och darigenom negativ inverkan pa Bahnhofs verksamhet,
finansiella stallning eller resultat.

Bahnhof bedomer att sannolikheten for att risken helt el-
ler delvis intraffar som 1ag och att risken, om den intraffar,
skulle kunna ha en medelhég inverkan pa Bahnhof.

RISKER BETRAFFANDE BOLAGETS AKTIER
Agare med betydande inflytande

Samtliga 30 000 000 A-aktier och 24 232 170 B-aktier,
motsvarande cirka 50,4 % av kapitalet och 79,6 % av
rosterna, i Bahnhof dgs av grundarna Jon Karlung och
Andreas Norman via holdingbolaget K.N. Telecom AB. Jon
Karlung, som &r styrelseledamot och VD i Bolaget, och
Andreas Norman, ordférande i Bolaget, dger tillsammans
100% av aktierna i K.N. Telecom AB. K.N. Telecom AB har
saledes mojlighet att utova ett betydande inflytande i alla
drenden dar samtliga aktiedgare har rostratt, innefatt-
ande exempelvis val av styrelseledamoter och fusioner
eller forsaljningar av alla eller vasentlig del av Bahnhofs
tillgdngar. Dessa fragor innefattar ocksa emissioner av yt-
terligare aktier eller andra vardepapper i Bahnhof, vilket
kan spada ut 6vriga aktiedgares innehav i Bolaget, samt
framtida vinstutdelningar. K.N. Telecom AB:s intressen
kanske inte ar desamma som, och kan vésentligt avvika
fran eller strida mot, Bahnhof intressen eller 6vriga aktie-
agares intressen.

Bahnhof bedomer att sannolikheten for att dessa risker
ska intraffa dr 13g och att de, om de intréffar, kan fa en hog
negativ inverkan for aktiedgare i Bahnhof.

Forekomst av roststark onoterad A-aktie

Bahnhofs aktiekapital bestar av A och B-aktier med skilda
rostvarden. A-aktien, som medfor tio roster, kommer inte
att omfattas av Listbytet och det finns for ndrvarande

inte ndgra planer pa att notera A-aktien pa nagon reg-
lerad eller icke-reglerad marknadsplats i Sverige eller
utomlands. Nar Listbytet slutforts kommer A-aktiedgarna
fortsatt att kontrollera cirka 79,6 % av rosterna i Bolaget.
A-aktiedgarna kommer sdledes dven fortsattningsvis att
ha ett bestimmande inflytande i Bolaget och kommer
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att ha en stor mojlighet att paverka utgangen av de
flesta drenden som beslutas genom omrdéstning pa en
bolagsstimma. Sddana drenden ar bland annat val av
styrelseledamoter, emission av nya aktier och vinstut-
delning. A-aktiedgarnas intressen kan komma att avvi-
ka fran eller konkurrera med Bahnhofs intressen eller
B-aktiedgarnas intressen. Det finns saledes en risk att
en investerares mojligheter att utdva inflytande genom
innehav av B-aktier i praktiken blir begransade.

Bahnhof bedomer att sannolikheten for att dessa ris-
ker ska intraffa ar 1ag och att de, om de intraffar, kan fa
en hog negativ inverkan for aktiedgare i Bahnhof.

Aktiens utveckling, volatilitet och likviditet

En investering i Bolagets aktier och andra vardepap-
per ar forknippade med risker. Investeraren riske-

rar exempelvis att inte fa tillbaka investerat kapital.
Aktiekursens utveckling ar beroende av flera faktorer,
varav nagra ar bolagsspecifika och nagra hanforliga till
aktiemarknaden generellt. Kursen kan till exempelvis
paverkas av utbud och efterfragan, variationer i fak-
tiska eller forvantade resultat, oférmaga att nd ana-
lytikers resultatforvantningar, misslyckande med att
uppna finansiella och operativa mal eller férandringar
i allmdnna ekonomiska eller regulatoriska forhallan-
den, exempelvis till f6ljd av geopolitiska kriser och

konflikter eller pandemier som exempelvis covid-19-pan-
demin. Det finns dven en risk att det inte vid varje tid-
punkt kommer att foreligga en aktiv och likvid marknad
for handel i Bahnhofs aktier. Detta utgor betydande risker
for individuella investerare.

Under perioden 1 januari 2023 till och med den 13

juni 2023 har Bolagets aktiekurs som lagst uppgatt till
35,05 kronor och som hogst till 46,20 kronor. Bahnhofs
aktiekurs har de senaste aren varit volatil och kan dven
framgent komma att fluktuera till f6ljd av bland annat av-
yttring av aktier i Bolaget i osedvanlig utstrackning eller
resultatvariationer i Bolagets kvartalsrapporter. Aktiekur-
sen kan exempelvis paverkas negativt om en omfattande
forsaljning av aktier i Bolaget genomfors av Bahnhofs
styrelseledamoter, ledande befattningshavare och storre
aktiedgare. Darutover kan aktiekursen paverkas sarskilt
negativt om en omfattande forsaljning av aktier i bolaget
genomfors av Bolagets moderbolag K.N. Telecom AB och
indirekt Bolagets VD Jon Karlung och styrelseordférande
Andreas Norman. Likasa kan en allméan uppfattning eller
marknadsforviantan om att sddan forsaljning kommer att
genomforas paverka kursen pa Bahnhofs aktie negativt.

Bahnhof bedomer att sannolikheten for att dessa risker

ska intraffa ar medelh6g och att de, om de intréffar, kan fa
en medelhdg negativ inverkan for aktiedgare i Bahnhof.
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Bakgrund och motiv

Styrelsen for Bahnhof har ans6kt om upptagande till handel av Bolagets B-aktier pa Nasdaq First North
Growth Market.

Styrelsen gor bedomningen att en notering av Bolagets B-aktier pa Nasdaq First North Growth Market
kommer att skapa béattre forutsattningar for framtida vardeskapande for Bolagets aktiedgare genom ett
okat intresse for Bolagets verksamhet och Bolaget fran analytiker, allmanhet, institutionella investerare
och andra intressenter.

Vidare bedoms noteringen pa Nasdaq First North Growth Market utgora en kvalitetsstimpel gentemot
kunder, leverantorer och samarbetspartners samt vid rekrytering av ny personal. Med st6d av ovan
bedéms darmed noteringen av Bolagets B-aktier frimja Bahnhofs framtida utveckling och expansion.
Aktiedgare i Bahnhof behover inte vidta nigra atgarder i samband med noteringen pa Nasdaq First
North Growth Market.

Styrelsen i Bolaget forsdkrar hdrmed att uppgifterna i Bolagsbeskrivningen dr, sdvitt styrelsen kdnner till,
riktiga och att, sdvitt styrelsen kdnner till, ingenting dr uteldimnat Bolagsbeskrivningen som skulle kunna
pdverka dess innebérd, samt att all relevant information i styrelseprotokoll, revisionsrapporter och annan
intern dokumentation dr inkluderade i Bolagsbeskrivningen.

Stockholm den 20 juni 2023
Bahnhof AB (publ)
Styrelsen




Marknadsoversikt

Informationen i denna Bolagsbeskrivning som avser marknadsforhallanden, marknadsutveckling, tillvaxttal, mark-
nadstrender och konkurrenssituationen pa de marknader och i de regioner dar Bolaget ar verksamt baseras pa
data, statistik och rapporter fran tredje part och/eller dr upprattade av Bolaget baserat pa intern information och
information i sddana tredjepartsrapporter. Viss information om marknadsandelar och andra uttalanden i Bolagsbe-
skrivningen, bland annat avseende den bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs samt Bolagets stallning

i forhallande till sina konkurrenter, dr inte baserad pa publicerad statistik eller information fran oberoende tredje
part. Savida inte annat anges baseras verksamhets- och marknadsdata pa Bolagets analys av information fran ett
flertal kallor, inklusive studier och statistik fran oberoende tredje parter och professionella organisationer samt
information publicerad av Bolagets konkurrenter, leverantorer och kunder, och dterspeglar nirmast Bolagets basta
uppskattningar med utgangspunkt i dylik information. Bolaget har sammanstéllt informationen om marknaden och
konkurrenssituationen baserat pa dessa historiska uppgifter och baserat pa antaganden, uppskattningar och me-
toder som Bolaget bedémer ar rimliga. Information som kommer fran tredje part har atergivits korrekt och savitt
Bolaget kan kénna till och kan utréna av information som offentliggjorts av tredje part har inga sakférhallanden
utelamnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Ytterligare faktorer som bor
beaktas vid bedomningen av marknads- och branschinformationen beskrivs pa andra stillen i Bolagsbeskrivningen,
daribland i avsnittet "Riskfaktorer”. Vanligen notera aven ordlistan avseende sarskilda begrepp nedan i avsnittet

"Definitioner”.

HUVUDSAKLIGA MARKNADER

Bahnhof AB &r en svensk internet- och telekomope-
ratdr som verkar inom marknaderna internetaccess
(bredband), colocation och molntjinster. Bolaget siljer
tjanster till bade privat- och foretagskunder.

Intéktsférdelning i segment

:rhrlltlf'{()tsférdelning 2022 2021
Intakter 1731 1605
Fordelas:

Privatsegmentet 69 % 68 %
Foretagssegmentet 31% 32%

Geografiska marknader

All verksamhet i Bolaget bedrivs i dagslaget fran Sveri-
ge men Bahnhof har manga utlandska kunder inom f6-
retagssegmentet. Bakgrunden till detta ar att vissa av
Bolagets tjanster kan nyttjas oberoende av var kunden
befinner sig geografiskt samt att det for internationella
kunder med verksamhet i eller i ndrheten av Sverige
kan finnas ett varde i att kopa tjanster kring datalag-
ring och kommunikation i t ex Sverige. Colocation och
molntjanster siljs globalt vilket innebar att en del av
Bolagets forsaljning avser internationella kunder. For-
sdljning av bredband till privatpersoner star dock for
en mycket stor andel av koncernens totala omsattning
och Sverige ar darfor Bahnhofs storsta geografiska
marknad.

Bahnhofs vision ar expandera internationellt och da
aven med bredbandstjanster mot privatkundssegmen-
tet. Bahnhofs svenska och nordiska infrastruktur

ar ansluten till internationella knutpunkter (IXPs,

internet exchange points), vilket mojliggér vidare interna-
tionell expansion.

Sverige har idag en mogen marknad for bredbandstjans-
ter men flera landers bredbandsmarknader ar dnnu inte
fullt ut fibrerade. Bahnhofs vision ar att etablera sig pa
marknader som annu inte ar fullt fibrerade och dar vaxa i
takt med marknaden. Bahnhof har idag inga kontor eller
personal i lander utanfér Sverige men 6vervager moijlig-
heten att etablera lokala siljkontor pa de olika markna-
derna.

Bahnhofs kdrnviarden - natneutralitet, kommunikations-
frihet och datasidkerhet - ar avgorande framgangsfaktorer
for att uppna visionen om att bli en internationell moln-
och internetaktor. Det dr kirnviarden som fungerar lika pa
de flesta internationella marknader férutom i totalitara
overvakningsstater. Dessa varderingar har potential till
att pa ett avgorande satt bade bygga tekniskt kompetenta
tjdnster och att starka Bahnhofs varumarke, oavsett land.

Bolaget har idag narvaro, eller ar redo att etablera nar-
varo, i samtliga svenska 6ppna nat. Infrastrukturen som
kopplar samman dessa 6ppna nat, och Bahnhofs egna
datacenter, baseras pa en kombination av egenagd fiber
och fiberforbindelser som hyrs fran andra natagare. Detta
innebar att 4gandet och kontrollen av infrastrukturen ar
bade distribuerat och diversifierat.

Denna férdelade dgarstruktur ger Bahnhof ett skydd

mot fysiska och marknadsmassiga storningar, eftersom
bolaget inte ar helt beroende av en enda leverantor eller
en viss typ av infrastruktur. Detta bidrar till att skapa en
mer robust och stabil verksamhet som kan hantera olika
typer av utmaningar och risker pa marknaden, vilket i sin
tur gynnar bolagets kunder och agare.

Post- och Telestyrelsen anger i sin senaste marknadsrap-
port "Svensk telekommarknad 2021” (publicerad i maj
2022) att det vid arsskiftet 2021/2022 fanns 4,3 miljoner
abonnemang pa fast bredband i Sverige, vilket innebar
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en d0kning med 2 procent under 2021. Antalet abon-
nemang via fiber uppgick till 3,3 miljoner. Detta var en
6kning med 7 procent under 2021, en 6kning i samma
storleksordning som féregdende perioder.

PTS anger att fiber under 2022 stod for den storsta
delen av saval tillvaxten inom fast bredband som den
storsta andelen, 78 procent, av alla abonnemang pa
fast bredband. Antalet abonnemang pa fast bredband
via kabel-tv-nat uppgick till 0,7 miljoner abonnemang
(-3 procent), abonnemang via xDSL 0,2 miljoner (-35
procent) och 6vrigt fast bredband 13 600 (-9 procent).
[ kategorin ovrigt fast bredband ingar bl a fast radio
och satellit.

Siffrorna innebar att av Sveriges 4 883 816 (2022)
hushall har 88 procent tillgang till fast bredband av
nagon typ i hemmet.

Ett 6ppet nat ar ett lokalt fibernat som tacker en ort
eller en geografisk region dar slutkunden kan képa

sin bredbandstjanst fran en av flera konkurrerande
tjdnsteleverantorer (TL). TL betalar i sin tur det 6ppna
natet en manatlig avgift som varierar beroende pa
vilken tjanst slutkunden kopt (t ex 100 Mbit/s eller 1
Gbit/s). Skillnaden mellan vad slutkunden betalar och
vad operatoren betalar stadsnatet utgor da TLs brutto-
marginal for tjansten.

Det finns cirka 170 6ppna nat i Sverige, varav 90
procent ar kommunala. De 6ppna ndten ar verksamma

i 200 av landets kommuner och sammantaget dger de
cirka 50 procent av all bredbandsinfrastruktur i landet.
(https://www.ssnf.org/sveriges-stadsnat/) Bahnhof ar en
av de storsta aktorerna i 6ppna nat med c:a 150 anslutna
nat.

Framgangsfaktorer for TL i 6ppna nit ar bland annat den
tekniska kvaliteten pa tjansten, kvalitet pa kundservice,
pris, vilket 6vrigt tjansteutbud TL erbjuder (tillaggstjans-
ter), marknadsaktiviteter och konkurrensbevakning.

Under de senaste aren har 6ppna nét i allt storre utstrack-
ning tecknat avtal med sa kallade kommunikationsopera-
torer (KO), genom vilka KO far i uppdrag att skota teknisk
drift och administration av konkurrensvillkoren i natet. I
dessa nat ingar en TL som vill erbjuda tjanster till slut-
kunder ett avtal med KO, inte direkt med det 6ppna néitet
om detta.

Konkurrenslége

Pa marknaden for fasta bredbandsabonnemang (PTS
2022) innefattas abonnemangstyper sasom xDSL, ka-
bel-tv, fiber samt andra teknologier som satellit och fast
radio/radiolank. De tre storsta aktorerna, Telia Company,
Telenor och Tele2, utgjorde gemensamt 68 procent av de
fasta bredbandsabonnemangen. Nar det galler fiberabon-
nemang var de fem framsta operatdrerna Telia Company,
Telenor, Bahnhof, Tele2 och Bredband2, som tillsammans
stod for 87 procent av marknaden. De 6vriga 13 procen-
ten utgors av totalt 180 olika, mindre marknadsaktorer.

Andel abonnemang pa fast bredband per aktor (andel i procent)
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Figur 1: Andel abonnemang pa fast bredband per marknadsaktor. (PTS 2022)
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TRENDER
Internetaccess

Bredbandsmarknaden i Sverige har genomgatt en betydande tillvixt under de senaste aren och har idag natt en hog
mognadsniva. Denna tillvaxt kan tillskrivas den kontinuerliga utbyggnaden av bredbandsinfrastrukturen, med fokus
pa fibrering.

PTS kartlagger varje ar fiberutbyggnaden i Sverige. De visar att fibreringen av Sverige stegvis har dkat ar for ar och
idag i princip har natt fullstindig tickning (se tabell nedan). Detta har resulterat i att en 6vervaldigande majoritet
av svenska hushall och foretag nu har tillgang till snabbt och palitligt bredband. Infrastrukturen har blivit en solid
grund for den digitala utvecklingen i landet och har framjat tillgangen till innovativa digitala tjdnster och applikatio-

Tillgang till fast 2017
bredband och telefoni
Hela riket, totalt, Hushall

Fast bredband via 98,21% 97,41% 97,40% 97,67% 97,57% 96,65% 96,28%
tradbunden access

| absolut narhet  * 83,78% 87,99% 90,40% 93,58% 94,75% 96,77%
till fiberansluten
Fibernat 66,39% 72,25% 77,07% 80,18% 82,48% 81,54% 83,94%

Figur 2: PTS kartlaggning av fibernétsutbyggnad i Sverige 2016-2022. *

Tidigare vaxte bredbandsleverantérer med den vixande marknaden, men i den radande konkurrenssituationen ar
kampen om marknadsandelar huvudfokus for samtliga aktérer. Det handlar nu i hog grad om att erbjuda 6verlagsen
kundservice, konkurrenskraftiga priser och attraktiva paketerbjudanden for att attrahera kunder fran sina konkur-
renter. Kundlojalitet har blivit en central faktor for framgang och kraver kontinuerlig innovation och marknadsf6-
ring, bade for att behalla och attrahera nya kunder.

Liknande marknadsstruktur kan ses i 6vriga Europa, men dar EU-kommissionens rapport "Broadband Coverage in
Europe 2021” visar att olika europeiska lander befinner sig olika ldnder i olika faser av fiberutbyggnaden. (FTTP),
med en genomsnittlig fiberutbyggnad pa 50%**. Flera ldnders bredbandsmarknader ar alltsa dnnu inte fullt ut
fibrerade, och i dessa lander finns fortfarande mojlighet att vixa med marknaden. Det ar av vikt for Bolaget vid
eventuella internationella expansioner, da en vixande marknad, allt annat lika, ger stérre mojligheter for varje
aktor pa marknaden att 6ka dess forsaljning.

Europas fiberutbyggnad (FTTP) per land 2021
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Figur 3: Europas fiberutbyggnad 2021. (European Commission DG Communications Networks, Content & Technology, 2022)

* https://statistik.pts.se/mobiltackning-och-bredband/statistik/
** https://digital-strategy.ec.europa.eu/en/library /broadband-coverage-europe-2021
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Marknadsoversikt

Colocation

Colocation, aven kant som "co-location”, "colo" eller
"samlokalisering”, r en tjanst dar foretag kan placera
sina servrar och annan IT-utrustning i ett datacenter
som drivs av en tredjepart. Foretagen hyr utrymme,
bandbredd, strom och kylning for att driftsakert och
effektivt driva sin hardvara.

Colocation-branschen ar i ett expansivt skede, driven
av den fortsatta digitaliseringen och okade efterfragan
pa colocationtjanster. Branschen har sett en kraftig till-
vaxt de senaste aren, en trend som forvantas fortsatta
i framtiden.

Investeringarna i nordiska colocation-center okar i
hog takt for att tillgodose efterfragan. Enligt rappor-
ten "Nordic Data Center Market - Industry Outlook &
Forecast 2022-2027” investerades totalt totalt 5,24
miljarder USD i nordiska datacenter ar 2021. Enligt
prognoser kommer investeringarna att vaxa till 10,21
miljarder USD ar 2027, vilket motsvarar en samman-
lagd arlig tillvaxttakt (CAGR) pa 11,76% mellan 2022
och 2027.

Enligt analysfoéretaget IDC stod den nordiska coloca-
tion-marknaden for 2,5 miljarder kronor under 2020.
IDC prognosticerar att colocation-branschen kommer
att se en arlig tillvaxt pa 8 procent fram till 2025,
medan sa kallad Infrastructure as a Service (IaaS)
forvantas viaxa med hela 29 procent per ar under
samma period.*

Detta kan till stor del tillskrivas den globala tillvaxten
av molnbaserade tjanster, big data-analys och IoT-tek-
nik. Dessa tekniker har medfoért behov av mer kravan-
de berdkningar, som i sin tur stéller hogre krav pa
prestanda i niatverk och har lett till en 6kad efterfragan
pa colocation-tjanster. Molntjanster har blivit allt mer
populdra som ett kostnadseffektivt och skalbart alter-
nativ till traditionell IT-infrastruktur, vilket i sin tur
driver efterfragan pa colocation-tjanster. Big data-ana-
lys och IoT-teknik skapar ocksa ett behov av siker och
tillforlitlig dataférvaring och -hantering, vilket coloca-
tion-center kan erbjuda.

Svenska colocationtjinster ar dven attraktiva for
globala tjansteleverantorer som vill sikra lag latens i
norra Europa. Genom att placera servrar i Sverige kan
globala foretag optimera sin natverkstrafik och sanka
latensen for anvandare i norra Europa, vilket resulte-
rar i snabbare och mer palitlig dataatkomst.

* https://computersweden.idg.se/2.2683/1.757343 /colocation
** https://www.alliedmarketresearch.com/cloud-services-market

Cloud

Molntjanstmarknaden ar till sin natur global. Efterfragan
pa molntjanster for bade foretag och privatpersoner ar
Okat avsevart och forvantas fortsatta vaxa. Den globala
molntjanstmarknaden for foretag varderades 2021 till
551,8 miljarder USD ar 2021, och vantas na 2,5 biljoner
USD ar 2031. **

En central drivkraft bakom denna tillvaxt ar konkurrens-
kraftiga priser och férbattrad funktionalitet hos moln-
tjansterna. Tjansterna mojliggor for anvandare att anpas-
sa sina IT-resurser efter behov, och de kan darmed dra
nytta av flexibilitet, skalbarhet och global tillginglighet
som molnet erbjuder. Ddrmed har molntjanstbranschen
blivit en viktig katalysator for digital transformation och
innovation inom foretag.

Den globala molntjanstbranschen for foretag erbjuder en
bred marknad med plats for flera aktdrer att innovera,
konkurrera och vaxa.

Aven om molntjinstmarknaden ir global spelar infra-
strukturens geografiska placering roll. De marknadsle-
dande leverantorerna av molntjanster ar idag baserade i
USA och omfattas av langtgaende regler om datagverlam-
ning till amerikanska myndigheter till f6ljd av amerikansk
lagstiftning (Cloud Act). For foretag baserade inom den
Europeiska Unionen kravs darfor sarskilda 6vervaganden,
bland annat med hansyn till GDPR men adven av nationel-
la regelverk, som i praktiken omoijliggor for foretag och
offentlig verksamhet att utnyttja dessa molntjanster fullt
ut. Sdkra moln anpassade for EU-lagstiftning har darmed
avsevarda konkurrensfordelar bade i Sverige och interna-
tionellt.
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Bahnhofs verksamhet

ORGANISATION

Bolagets féretagsnamn dr Bahnhof AB (publ), handelsbeteckning &r BAHN B och Bolagets LEI-kod ar
213800K7LQU3H85KCU96. Bolagets organisationsnummer dr 556519-9493 och styrelsen har sitt site i Stockholm.
Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag, anslutet till Euroclear och dess associationsform regleras av aktiebolagsla-
gen. Bolagets adress dr Bahnhof AB, 103 95 Stockholm, telefonnummer 010-510 00 00 och webbplats www.bahn-
hof.se. Bolaget bildades 1995 och registrerades vid Bolagsverket den 14 juli 1995. Informationen pd webbplatsen
ingdr inte i Bolagsbeskrivningen savida denna information inte inforlivas i Bolagsbeskrivningen genom hanvisning.

KONCERNSTRUKTUR

Moderbolag i Koncernen dr Bahnhof AB (publ) och Bolagets webbplatser finns pa www.bahnhof.se samt www.
bahnhof.cloud.

Bahnhof AB (publ) har ett svenskt dotterbolag, Elementica Data Center Construction AB (556715-9495), samt ett
svenskt dotterbolag, Sprinkler Security Sweden AB (559347-4967).

Bahnhof har dven ett portugisiskt dotterbolag Bahnhof Unipessoal LDA (PT 509519636) samt ett norskt dotter-
bolag, Bahnhof AS (986 108 351). Alla bolag ar heldgda dotterbolag féorutom Sprinkler som ags till 70 procent av
Bahnhof AB.

BAHNHOF AB

556519-9493

N

. . Sprinkler Security
Elementica Data Center Bahnhof Unipessoal
Construction AB LDA Sweden AB Bahnhof AIS
559347-4967 986 108 351
556715-9495 PT 509519636 (Agt till 70 %)

Figur 4: Bahnhof-koncernens legala bolagsstruktur.

Koncernen har ett lagt antal norska kunder (relativt den svenska kundbasen) och dessa faktureras fran det norska
dotterbolaget. Den norska tjansteportféljen omfattar bade bredbands- och telefonitjanster. Det portugisiska dotter-
bolaget har sedan 1 januari 2018 ingen verksamhet da kundbasen vid den tidpunkten 6verlats till moderbolaget.

HUVUDVERKSAMHETER

Bahnhof levererar internetbaserade tjanster till privatpersoner och foretag. Idag ar Bahnhof en av Sveriges storsta
internet- och telekomleverantérer med 6ver 450 000 kunder. Bolagets tjansteutbud fordelas i tre kategorier: inter-
netaccess, colocation och molntjanster.

Internetaccess

Bahnhof tillhandahaller internetaccess for privatpersoner, féretag och offentlig sektor genom fiberanslutningar,
bade i eget core-nit och genom stadsnat. Bolaget erbjuder flera abonnemangsplaner med varierande hastigheter
och datakvoter for att mota kundernas skiftande behov. Bahnhof sdkerstéller hog tillganglighet och kvalitet pa sina
tjanster genom kontinuerligt underhall och uppgradering av nitinfrastrukturen.

[ dag har Bahnhof nirvaro i ndstan samtliga svenska stadsnat. Infrastrukturen som kopplar samman dessa stadsnit,
samt Bahnhofs egna datacenter, baseras pa en kombination av egenégd fiber och fiberforbindelser som hyrs fran
andra natagare.

Colocation

Bahnhofs colocation-tjanster innebar att kunder kan hyra utrymme i Bahnhofs datacenter i Stockholm och Malmé
for att placera och driva sina egna server- och nitverksutrustningar. Bahnhof tillhandahaller fysisk sdkerhet, strom,
kylning och natverksanslutningar for att sikerstilla en stabil och sdker driftsmiljo for kundens utrustning. Foreta-
get erbjuder olika paket och 16sningar baserade pa kundens krav pa utrymme, stromférbrukning och natverkskapa-
citet.
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http://www.bahnhof.se
http://www.bahnhof.cloud
http://www.bahnhof.cloud

Anlaggning Marknadsnamn ort

Pionen White Mountains Stockholm
Thule Brunkow Ridge Stockholm
S:t Erik North Station Stockholm
Sparven Tranquility Base Malmo

Lajka Kista Space Station Stockholm

Cloudtjéinster

Bahnhof erbjuder en rad molnbaserade tjanster for att stodja foretags IT-behov, inklusive webbhotell, virtuella
servrar, lagringslosningar och hela molnmiljoer byggda pd OpenStack. Tjinsterna innefattar en hog grad av skalbar-
het, tillforlitlighet och sdkerhet, vilket mojliggor for kunder att expandera och optimera sina IT-resurser enligt deras
unika krav. Samtliga av Bahnhofs molntjanster drivs i foretagets egna, svenska datacenter.

Molntjanster (VPC, virtuella privata moln) utgor ett primért tillvixtomrade for bolaget, liksom virtuella servertjans-
ter dar kunden sjalv kan styra bade sitt resursutnyttjande och sin kostnad for tjansterna. Har gar Bahnhof just nu
ifran en ménadsdebiteringsmodell till en modell dir kunden faktureras for utnyttjad tid.

Bahnhof utvecklar systematiskt nya tjanster som passar in i produktutbudet. Ett sddant exempel ar VDI, virtuella
hogpresterande klienter, med klustrade resurser i ett produktionsnat dar kunden kan abonnera pa klientdatorkraft,
exempelvis i form av ett Windows-skrivbord med sammankopplade (poolade) berdkningsresurser bade for heltals-
och flyttalsberdakningar.

Tilldggstjanster

Utover de huvudsakliga tjidnsterna erbjuder Bahnhof ocksa en rad tillaggstjanster som syftar till att forbattra
kundernas upplevelse och sdkerhet nar de anvinder Bahnhofs produkter och ld6sningar. Dessa inkluderar antivirus-
program, VPN, IP-telefoni, sdkerhetskopiering av data, e-post och brandvaggslosningar.

Figur 5: Bahnhofs infrastrukturella narvaro: core-nat, distribution samt accesspunkter. Majoriteten av Bolagets accesspunkter ar férlagda i Sverige. Tre accesspunkter
finns i Finland, Storbritannien och Frankfurt. Bahnhof bedriver idag ingen verksamhet i dessa tre lander, punkterna tjanar istéallet som knutpunkter for utbyte av
datatrafik mellan Bahnhofs nét och 6vriga internet.
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Bahnhofs verksamhet

AFFARSOMRADEN

Koncernens operativa verksamhet bedrivs i tvd affirsomraden som skiljer sig at avseende tjansteutbud och forsalj-
ningsprocess: privatforsiljning och foretagsforsaljning. Affirsomradescheferna ansvarar for att verksamheten i
affairsomradet drivs och utvecklas i linje med foretagets fastslagna mal och strategi, och for att arbetet bedrivs i
enlighet med foretagets policys, processer och verktyg.

Férsdljning Privat (inklusive Férséljning BRF & Fastighet): Internetanslutning och
tillaggstjéinster fér privatkunder.

[ Sverige hade Bahnhof vid utgangen av ar 2022 en kundbas bestdende av totalt 444 382 unika privathushall som
bredbandskunder. En andel hushall abonnerar dven pa ett antal tilldggstjanster, sdsom tv och telefoni, vilket ger
en bredare kundrelation och 6kad intdkt per kund. Bahnhof arbetar kontinuerligt med att utdka och forbattra sitt
utbud av tjanster genom att regelbundet uppdatera sin tjanstekatalog.

Privatkunder
450 000 444382
440 000
430000 425592
420 000
410 000
400 000 395 511
390 000

380 000

370 000
2020 2021 2022

Figur 6: Bahnhofs antal privatkunder 2020-2022.

Férsdljning Féretag: Internetanslutning, avancerade nattjanster och tjénster i data-
center.

Bahnhofs foretagstjanster ar centrerade kring fiberanslutningar, tradlosa foretagsnatverk, colocationtjanster
(huvudsakligen samlokalisering och drift), samt cloudtjanster.

Bahnhof har fyra stora datacenteranlaggningar i Stockholm; ”S:t Erik”, "Thule”, "Lajka” och "Pionen”. I Malmé ligger
datacentret "Sparven”. Dessutom driver bolaget mindre anldggningar i Uppsala och Borldnge som i forsta hand
betjanar kunder i lokalomradet, eller kunder med rikstackande verksamhet som huvudsakligen koper bolagets
colocationtjanster i Stockholmsomréadet men dessutom har verksamhet ute i landet. Dessa colocation-kunder abon-
nerar aven ofta ofta pa vaglangdstjanster inom Bahnhofs fibernatverk for att sédkerstilla och optimera sin datatrafik.

Utover dessa affirsomraden har bolaget ett antal stodfunktioner vars uppgift dr att stodja ledningen och affirsom-
rddena i det strategiska och lI6pande arbetet:

Ekonomi
Marknad
Kommunikation
Utveckling
Leverans
Kundservice
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Bahnhofs verksamhet

STRATEGI OCH MAL
Strategi

Med Bahnhofs rikstdckande fibernat levererar foretaget snabba, sdkra och prisvarda internet- och molntjénster till
privatpersoner och foretag i Sverige och internationellt. Samtliga av vara tjanster har ett fokus pa hog prestanda
samt sakerhet mot 6vervakning, foretagsspionage och dataintrang.

Bolaget ar offensivt, rorligt och tar tillvara alla méjligheter som féljer av tekniska landvinningar. De tjanster Bahn-
hof bygger ska vara mojliga att skala upp, och tillhandahélla som I6pande abonnemang. Bahnhofs styrka dr kombi-
nationen av innovationer och nytankande, som forenas med en kostnadsmedveten och organisk tillvaxt.

Bolaget bygger framtidens informationstekniska kommunikation genom en déppenhet for nyskapande idéer,
arbetsmetoder och samarbeten. Malet ar att skapa langsiktiga effekter och forbereda privatpersoner, naringsliv och
offentlig verksamhet for framtida behov och utmaningar.

For att uppna detta omfamnar Bahnhof digital omvandling och fokuserar pa utveckling av nya teknologier. Bahnhof
leder svensk utveckling av internet-, colocation- och molntjanster, och skapar nya kommunikationsmaéjligheter.
Darigenom bidrar Bahnhof till att bygga ett samhaélle som &r val férberett infoér framtiden, med ménniskors behov i
fokus och med omtanke om milj6é och klimat.

Infrastruktur Erbjudande Kund
Nyckelaktiviteter Nyckelpartners Vardeerbjudande Kundrelationer Kundsegment
- Natverksunderhall & - Infrastrukturleverantérer - Bredbandslésningar (fiber) - Personlig support - Privatpersoner
uppgradering

- Teknikleverantérer - Molntjanster - Teknisk support - Foretag
- Marknadsforing &
forséljning - Aterforsaljare & partners - Datacenter & colocation - Sjélvbetjaningsportaler - Offentlig sektor
- Produkt- & - Myndigheter & regulatorer | -VPN & sakerhetstjanster - Langsiktiga kundrelationer
tjansteutveckling
- IP-telefoni
- Kundsupport &-
hantering - Tillférlitlighet
Nyckelresurser -Hog prestanda Kanaler
- Nétinfrastruktur (fiber, - Integritet & sekretess - Bahnhofs hemsidor &
datacenter) kundportaler
- Teknisk kompetens - Kundtjanst (telefon, epost,
chatt
- Kundsupportpersonal
- Sociala medier
-Varuméarke & rykte
- Aterférsaljare & partners
Kostnadsstruktur Bahnhofs fokus ar vardeorienterat | Intéktsstrommar
- Natverksunderhall &drift - Abonnemang och I6pande avtal (bredband, telefoni etc.)
- Personal (I6ner, formaner) - Forsaljning av tillaggstjanster (VPN, sakerhet etc.)

- Marknadsforing & forsaljning

- Forskning & utveckling

Figur 7: Bahnhofs strategi och affairsmodell enligt Business Model Canvas. Modellen ger en 6verblick av Bahnhofs affarsstruktur och skapandet av kundvarde.

Vision
Bahnhof ska vara den naturliga leverantoren av datandtsbaserade tjanster, oavsett om kunden ar ett privat hushall
eller ett foretag.

Bahnhofs vision ar att fornya och forandra perspektivet pa digitala tjanster ur ett globalt perspektiv. Vi ska vara en
internationell moln- och internetaktor som erbjuder sdker, klimatsmart och innovativ kommunikationsteknik for
féretag och privatpersoner.

Bahnhofs grundvarderingar - ndtneutralitet, kommunikationsfrihet och datasdkerhet - spelar en central roll i att
uppna detta, da de internt bidrar till utvecklingen av tekniskt avancerade tjanster och externt bidrar till att starka
Bahnhofs varumarke, oberoende av geografisk placering.
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Bahnhofs verksamhet

REGELVERK FOR BOLAGETS VERKSAMHET

Bahnhof och ¢vriga internetoperator verkar pd en konkurrensutsatt marknad. Operatorerna lyder under lagen
(2022:482) om elektronisk kommunikation ("LEK”) om elektronisk kommunikation) med Post- och telestyrelsen
som tillsynsmyndighet.

Bahnhof ar enligt svensk lag skyldiga att lagra data. Férandringar i datalagringsdirektivet kan leda till 6kade kost-
nader for Bolaget dd det kravs investeringar i infrastruktur for att kunna lagra alla uppgifter, hantera utlamningar
m.m.

Enligt LEK maste alla som avser att tillhandahalla vissa elektroniska kommunikationsnit och kommunikations-
tjanster géra en anmalan till PTS innan de paborjar verksamheten. Anméilda aktorer ska dven betala vissa avgifter.

Bahnhof ar skyldigt att betala tre olika avgifter enligt LEK.

ARLIG AVGIFT ENLIGT 14 KAP. 2 § LEK

Enligt 14 kap. 2 § andra stycket 1 LEK ska den som bedriver verksamhet som ar anmald enligt 2 kap. 1 § samma lag
betala en arlig avgift.

Enligt 5 § forordningen (2016:602) om finansiering av Post- och telestyrelsens verksamhet ska den som har en ars-
omsattning som understiger 5 000 000 kr betala en arlig avgift om 4 000 kr, medan den som har en arsomsattning
som uppgar till 5 000 000 kr eller mer ska betala en arlig avgift om 0,158 procent av arsomsattningen.

AVGIFT FOR MARKNADSKONTROLL ENLIGT 15 § RADIOUTRUSTNINGSLAGEN

Enligt 15 § radioutrustningslagen (2016:392) ska den som dr anmald enligt 2 kap. 1 § LEK betala en avgift for att
tacka kostnaderna for en marknadskontrollmyndighets uppgifter. Avgiften ska betalas enligt grunder som leder till
att kostnaderna med skilig andel fordelas pa dem som bedriver anmald verksamhet eller har tillstand.

Enligt 5 § PTS foreskrifter PTSFS (2021:7) om avgifter, senast dndrad genom PTSFS 2022:12 (avgiftsforeskrifterna)
ska den som har en arsomsattning som understiger 5 000 000 kr betala en arlig avgift om 100 kr for marknadskon-
troll enligt radioutrustningslagen, medan den som har en arsomsattning som uppgar till 5 000 000 kr eller mer ska
betala en arlig avgift om 0,0065 procent av arsomsattningen.

BEREDSKAPSAVGIFT/ALLVARLIGA FREDSTIDA HOT

Enligt 14 kap. 3 § LEK ska den som bedriver verksamhet som dr anmald enligt 2 kap. 1 § samma lag betala en avgift
for finansiering av atgarder mot allvarliga fredstida hot och pafrestningar som galler elektronisk kommunikation
(s.k. beredskapsavgift). De avgifter som tas ut fordelas med skalig andel pa dem som bedriver verksamhet.

Enligt 4 § avgiftsforeskrifterna ska den som har en arsomsattning om 30 000 000 kr eller mer betala en arlig avgift
om hogst 0,173 procent av arsomséttningen. Storleken pa det totala avgiftsuttaget for att finansiera dtgarder for
att skydda elektroniska kommunikationer mot allvarliga hot och pafrestningar i fredstid faststills av regeringen i
enlighet med 11 kap. 1 § férordningen (2022:511) om elektronisk kommunikation. Den arliga avgiften kan darfor
slutligt komma att bestdmmas till en ldgre procentsats.
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Utvald historisk finansiell information

Nedan presenteras utvald historisk finansiell information for Bolaget for rakenskapsaren 2021 och 2022 samt for
perioderna 1 januari - 31 mars 2022 och 1 januari - 31 mars 2023. Den historiska finansiella informationen har
inkluderats i Bolagsbeskrivningen i avsnittet "Historisk finansiell information".

Den finansiella informationen for rakenskapsaren 2021 - 2022 har hamtats fran Bolagets reviderade koncern-
redovisningar, vilka upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av
International Accounting Standards Board (IASB) sddana de antagits av EU. Vidare har Radet for finansiell rappor-
terings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillampats. Den finansiella
informationen for perioderna januari - mars 2022 och januari - mars 2023 har hamtats fran Bolagets oreviderade
delarsrapporter for perioden 1 januari - 31 mars 2023 inklusive jamforelsesiffror for samma period 2022, vilka
har upprattats i enlighet med IAS 34 delarsrapportering. Utéver vad som anges ovan har ingen annan information i
Bolagsbeskrivningen granskats eller reviderats av Bolagets revisor om inte sa uttryckligen anges.

non

Féljande information bor lasas tillsammans med avsnitten "Historisk finansiell information"”, "Operationell och

finansiell 6versikt” och "Eget kapital, skuldsattning och annan finansiell information”.

FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG FOR AREN 2021 OCH 2022

Rapport éver resultat och évrigt totalresultat fér koncernen i sammandrag (Tkr)

2022 2021
Nettoomséattning 1730 307 1604 194
Ovriga rorelseintakter 691 467
Rorelsens kostnader -1 503 380 -1 416 770
Rorelseresultat 227 608 187 891
Finansnetto -584 -1762
Resultat fore skatt 227 024 186 129
Skatt -A7 977 -35 809
Arets resultat 179 047 150 320
Arets dvrigt totalresultat 1446 1187
Arets totalresultat 180 492 151 507
Arets totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 181 069 151 507
Innehav utan bestammande inflytande -577 -

Rapport éver finansiell stélining fér koncernen i sammandrag (Tkr)

2022-12-31 2021-12-31

Immateriella anlaggningstillgangar 58 913 68 195
Materiella anlaggningstillgéngar 290 897 307 572
Nyttianderattstilgangar 85 453 66 125
Ovriga anlaggningstillgédngar 9949 14 521
Ovriga omsattningstilgangar 179 473 178 962
Likvida medel 560 408 429 711
Summa fillgangar 1185 093 1 065 086
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 541 396 468 641
Innehav utan bestammande inflytande 180 8
Summa eget kapital 541 576 468 648
Langfristiga skulder 147 953 123 885
Kortfristiga skulder 495 564 472 553
Summa eget kapital och skulder 1185 093 1 065 086

Rapport éver féréndringar i eget kapital fér koncernen i sammandrag (Tkr)

2022 2021

Ingaende eget kapital 468 648 398 191
Arets totalresultat 180 492 151 507
Lamnade utdelningar -107 565 -80 674
Forandringar av agarandel i dotterforetag 0 -376
Utgaende eget kapital 541 576 468 648
Varav innehav utan bestammande inflytande 180 8
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Utvald historisk finansiell information

Rapport éver kassafléden fér koncernen i sammandrag (Tkr)

2022 2021
Kassaflode fran den ldpande verksamheten 276 048 246 513
Kassaflode fran investeringsverksamheten -28 942 -60 966
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -117 546 -00 309
Arets kassaflode 129 560 95 238
Likvida medel vid érets borjan 429 711 333952
Valutakursdifferens ilikvida medel 1137 520
Likvida medel vid arets slut 560 408 429 711

Nyckeltal och definitioner

Nyckeltalen nedan dr himtade fran och berdknade baserat pd Bolagets reviderade konsoliderade finansiella
rapporter per och for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2021 respektive 2022. Bolaget anser att de
presenterade nyckeltalen ar viktiga for att ge lasaren ytterligare information och en forstaelse for Bolagets finan-
siella stallning och utveckling.

2022 2021
Omsattning 1730998 1604 661
Rorelseresultat (EBIT) 227 608 187 891
Nettomarginal (%) 13,1% 11,6%
EBIT-marginal (%) 13,1% 11,7%
Soliditet (%) 45,7% 44 0%
Eget kapital 541 576 468 648
Periodens kassaflode 129 560 95 238
Data per aktie
Antal aktier vid periodens utgang 107 565130 107 565130
Resultat per aktie efter skatt, KSEK 1,66 1,40
Eaget kapital per aktie, SEK 503 4 36

Definitioner av konsoliderade alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

Rorelseresultat (EBIT) = Resultat fore finansiella poster och skatt
Nettomarginal (%) = Resultat fore skatt dividerat med omséttning
EBIT-marginal (%) = EBIT dividerat med omséattning

Soliditet = Utgaende eget kapital i procent av balansomslutning

Dessa alternativa finansiella nyckeltal ska inte bedomas fristdende eller anses ersitta prestationsnyckeltal som

har berdknats enligt IFRS. Vidare bor sddana nyckeltal, sdsom Bolaget har definierat dem, inte jamforas med andra
nyckeltal med liknande namn som anviands av andra bolag. Detta beror pa att ovannamnda nyckeltal inte alltid defi-
nieras pa samma sitt och andra bolag kan rikna fram dem pa ett annat satt 4n Bolaget.

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA INFORMATIONEN | SAMMANDRAG FOR AREN 2021 OCH
2022

Ar 2022 praglades av organisk tillvixt och stirkta nettomarginaler. Bahnhof férbattrade rorelseresultatet med
drygt 21 procent jamfort med ar 2021.

Omsattningen 6kade med 8 procent till 1731 Mkr (1605 Mkr), vilket pa drsbasis var en forbattring med drygt 126
Mkr. Bahnhofs intdkter bestdr ndstan enbart av abonnemangsintakter fran bade foretags- och privatkunder. Omsatt-
ningen paverkas inte av sisongsmassiga variationer.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 227,6 Mkr (187,9 Mkr). Rorliga ersattningar till stadsnat 6kade som en foljd
av 0kade intdkter. Den andra stora forklaringen till 6kade kostnader var att Bahnhofs datacenter drar mycket el och
elpriset 6kade rejalt under 2022.

Det osdkra laget i omviarlden okade efterfragan pa saker datakommunikation. Bahnhof levererade ett antal skrad-
darsydda l6sningar med 6verbelastningsskydd fér bAde kommuner och stora foretag. Aven efterfrigan pa tjinster i
datacenter var fortsatt god.

Kassaflodet for heldr 2022 var 129,6 Mkr (95,2 MKkr). Den sista december var likvida medel i Bahnhof 560,4 Mkr
(429,7 Mkr). Leasingskulderna uppgick till 83,8 Mkr (65,0 Mkr). Bahnhof investerade totalt 27,7 Mkr (61,0 Mkr).
Investeringarna avsag lopande uppgraderingar av Bahnhofs nat och teknikplattformar pa olika orter i Sverige.
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Utvald historisk finansiell information

FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG FOR PERIODERNA JANUARI — MARS 2023 OCH

JANUARI - MARS 2022

Rapport éver resultat och évrigt totalresultat fér koncernen i sammandrag (Tkr)

2023 2022
jan-mar jan-mar
Nettoomsattning 451 284 416 643
QOvriga rorelseintakter 115 471
Rorelsens kostnader -389 200 -363 808
Rérelseresultat 62 199 53 306
Finansnetto 1545 -516
Resultat fore skatt 63 744 52 790
Skatt -13 447 -10 374
Periodens resultat 50 297 42 M17
Periodens ovrigt totalresultat -450 -247
Periodens totalresultat 49 847 42170
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 49 972 42 170
Innehav utan bestammande inflytande -124 -

Rapport éver finansiell stéllining for koncernen

i sammandrag (Tkr)

2023-03-31 2022-03-31
Immateriella anlaggningstillgangar 56 560 65 969
Materiella anlaggningstillgéngar 283 368 301 576
Nyttjanderattstilgangar 83 134 91 061
Ovriga anlaggningstillgédngar 9 059 14 921
Ovriga omsattningstilgangar 148 880 141 624
Likvida medel 646 307 479 666
Summa fillgangar 1227 307 1094 817
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 591 367 510 811
Innehav utan bestammande inflytande 56 8
Summa eget kapital 591 423 510818
Langfristiga skulder 146 166 144 856
Kortfristiga skulder 489 718 439 144
Summa eget kapital och skulder 1227 307 1094 817

Rapport éver férandringar i eget kapital fér koncernen i sammandrag (Tkr)

B 2023 2022

jan-mar jan-mar

Ingaende eget kapital 541 576 468 648
Periodens totalresultat 49 847 42 169
Lamnade utdelningar - -
Forandnngar av &garandel | dotterfiretag - -
Utgaende eget kapital 591 423 510 818
Varav innehav utan bestammande inflytande 56 8

Rapport éver kassafléden fér koncernen i sammandrag (Tkr)

2023 2022

jan-mar jan-mar

Kassaflode fran den lépande verksamheten 92 583 56 663
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3825 -4 807
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 401 -2 426
Periodens kassaflode 86 357 49 430
Likvida medel vid periodens borjan 560 408 429 711
Valutakursdifferens i likvida medel -458 526
2023 2022

jan-mar jan-mar

Kassaflode fran den lopande verksamheten 92 583 56 663
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 825 -4 807
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 401 -2 426
Periodens kassaflode 86 357 49 430
Likvida medel vid periodens borjan 560 408 429 711
Valutakursdifferens i likvida medel -458 526
Likvida medel vid periodens slut 646 307 479 666
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Utvald historisk finansiell information

Nyckeltal och definitioner

Nyckeltalen nedan dr himtade fran och berdknade baserat pa Bolagets delarsrapporter for perioden januari - mars
2023, respektive motsvarande period 2022. Bolaget anser att de presenterade nyckeltalen ar viktiga for att ge lasa-
ren ytterligare information och en forstaelse for Bolagets finansiella stédllning och utveckling.

2023 2022

jan-mar jan-mar

O msattning 451 399 417 114
Rorelseresultat (EBIT) 62 199 53 306
Nettomarginal (%) 14.1% 12, 7%
EBIT-marginal (%) 13,8% 12,8%
Soliditet (%) 48 2% 46, 7%
Eget kapital vid periodens utgang 591 423 510818
Periodens kassaflode 86 357 49 430

Data per aktie

Antal aktier vid periodens utgang 107 565130 107 565130
Resultat per aktie efter skatt, KSEK 0,47 0,39
Eget kaptal per aktie, SEK 5,50 475

Definitioner av konsoliderade alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS

Rorelseresultat (EBIT) = Resultat fore finansiella poster och skatt
Nettomarginal (%) = Resultat fore skatt dividerat med omsattning
EBIT-marginal (%) = EBIT dividerat med omséttning

Soliditet = Utgaende eget kapital i procent av balansomslutning

Dessa alternativa finansiella nyckeltal ska inte bedomas fristdende eller anses ersitta prestationsnyckeltal som

har berdknats enligt IFRS. Vidare bor sddana nyckeltal, sdsom Bolaget har definierat dem, inte jamféras med andra
nyckeltal med liknande namn som anvidnds av andra bolag. Detta beror pa att ovanndmnda nyckeltal inte alltid defi-
nieras pa samma sitt och andra bolag kan riakna fram dem pa ett annat satt dn Bolaget.

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA INFORMATIONEN | SAMMANDRAG FOR PERIODEN JA-
NUARI — MARS 2023 RESPEKTIVE SAMMA PERIOD 2022.

Det forsta kvartalet praglades av starkta nettomarginaler och en fortsatt tillvixt. Bahnhof forbattrade rorelsere-
sultatet med narmare 17 procent, jamfort med samma period foregdende ar. Intdkterna for forsta kvartalet 2023
uppgick till 451 Mkr (417 Mkr). Bahnhofs intdkter bestar nastan enbart av abonnemangsintakter fran bade fore-
tags- och privatkunder. Omséttningen paverkas inte av sdsongsmaéssiga variationer.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 62,2 Mkr (53,3 Mkr). Arbetet med att stirka nettomarginalerna var prioriterat
och detta kan ha paverkat tillvixten inom privatsegmentet. Ett antal stadsnat har drivit pa underliggande prishoj-
ningar i nit- och kommunikationsplattformar och Bahnhof har valt att 1ata dessa prishéjningar fa genomslag, utan
att urholka de egna marginalerna. Effekten, i ett mer pressat konsumentliage pa marknaden, kan dock bli att de har
gradvisa prishdjningarna kommer paverka tillvixten i 6ppna nit inom privatsegmentet.

Kassaflodet for det forsta kvartalet 2023 var 86,4 Mkr (49,4 Mkr). Den 31 mars 2023 var likvida medel i Bahnhof
646,3 Mkr (479,7 Mkr). Leasingskulderna uppgick till 81,6 Mkr (89,2 Mkr). Bahnhof gjorde under kvartalet investe-
ringar pa totalt 3,8 Mkr (4,8 MKkr). Investeringarna avsag lopande uppgraderingar av Bahnhofs nét och teknikplatt-
formar pa olika orter i Sverige.

Prognoser och finansiella mal

Bahnhofs prognos for heldret 2023 ar en omsattningstillviaxt pa omkring 10 procent, med rorelsemarginal pa cirka
12 procent. Prognosen bygger pa historisk data om abonnemangsintikter forenliga med Bolagets redovisningsprin-
ciper. Dessa prognoser publicerades forsta gangen i bokslutskommuniké den 14 februari 2023.

Investeringar

Under 2022 och 2023 har Bolaget gjort l6pande investeringar som avser uppgraderingar av Bahnhofs nit och
teknikplattformar pa olika orter i Sverige. Ingen enskild investering bland dessa ar dock vasentlig for bolaget.
Under 2021 investerades dven i en fastighet pa Stora Essingen i Stockholm. Fastigheten ar ett enbostadshus.
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Utvald historisk finansiell information

Utférda investeringar

Summa investeringar Mkr
Januari - mars 2023 4
Januari - mars 2022 5
Heldr 2022 29
Heldr 2021 61

Pagdende investeringar
Bolaget har inga pagdende vasentliga investeringar.

SAMRISKFORETAG

I Bolaget finns inga samriskforetag eller andra foretag i vilka Bolaget innehar en kapitalandel eller som har stor
betydelse for bedomningen av Bolaget egna tillgdngar och skulder, finansiella stéllning eller resultat.

OVRIG FINANSIELL INFORMATION
Ladnebehov och finansieringsstruktur

Bahnhof har i dagslaget inget behov av extern finansiering. Pa sikt kan Elementicaprojektet komma att till viss del
behova lanefinansieras om projektet blir av. Elementica ar ett dotterbolag i Bahnhof-koncernen. Affarsidén ar att
uppfora ett energiintensivt men klimatsmart datacenter i nara anslutning till Stockholms viktigaste infrastruktur
for energi, fjarrvarme och fibernét. Projektet i dess nuvarande form har pausats mot bakgrund av det osdkra laget i
konjunktur och omvarld.

I likviditetsprognosen fér kommande 12 manader finns dock inga lanebehov eller behov av extern finansiering.
Berdknad tid for att uppfora Elementicabyggnaden ar 24 manader och koncernen berdknar klara uppférandet med
egna medel. Eventuellt behov av extern finansiering kan uppkomma forst efter 24 manader nar datacentret ska
fyllas med hardvara.

Bolagets likvida medel forvaras huvudsakligen pa svensk bank i kronor. Bahnhof har inga stillda sdkerheter.
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EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Informationen i tabellerna nedan ar hamtad fran Bolagets delarsrapport Q1 2023 som publicerades 2023-05-04
och har ej reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Kapitalisering

Mkr Per den 2023-03-31

Totala kortfristiga skulder 4897

Mot garanti eller borgen -

Mot sakerhet -
Utan garanti/borgen eller sakerhet 4897
Totala langfristiga skulder 1462

Mot garanti eller borgen -

Mot sakerhet =
Ej sakerstalld/garanterad 1462
Eget kapital hdanforligt till moderbolagets aktiedgare 5914
Aktiekapital 1.1
Reservfond 1,3
Andra reserver 589,0

Nettoskuldséttning

Mkr Per den 2023-03-31
A Kassa och bank 646,3
B. Andra likvida medel -

C. Ovriga finansiella tillgangar -

D. Likviditet (A+B+C) 646,3

E. Kortfristiga rantebarande finansiella skulder (inklusive -
skuldinstrument, men exklusive den Kortfristiga andelen av
langfristiga finansiella skulder).

F. Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder -

G. Kortfristig finansiell skuldséttning (E + F) -

H. Kortfristig finansiell skuldséttning netto (G - D) -646,3

|. Langfristiga rantebarande finansiella skulder (exklusive Kortfristig -
andel och skuldinstrument)

J. Skuldinstrument

K. Langfristiga leverantérsskulder och andra skulder -

L. Langfristig finansiell skuldséttning (1 + J + K) -

M. Total finansiell skuldséattning (H +L) -646,3

Efter den 31 mars 2023 men fore datumet fér denna Bolagsbeskrivning har Bolaget inte vidtagit nagra atgarder
som kan komma att vasentligen paverka Bolagets kapitalisering och nettoskuldséttning.

Redogérelse for rérelsekapital

Bahnhofs befintliga rorelsekapital ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets och Koncernens behov under den
kommande tolvmanadersperioden. Med tillrackligt rorelsekapital avses att Bolaget har tillgang till likvida medel for
att fullgéra sina betalningsforpliktelser vartefter de forfaller till betalning.
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STYRELSE, LEDNING OCH REVISOR

STYRELSEN OCH STYRELSENS ARBETSFORMER

Bahnhofs styrelse bestar for narvarande av sex (6) stimmovalda styrelseledaméter. Samtliga stimmovalda styrelse-
ledamaoter ar valda for tiden intill slutet av den arsstimma som halls under ar 2024.

Nedan redovisas detaljerade uppgifter om styrelseledamoterna, bland annat utbildning, erfarenhet, pdgaende och
avslutade uppdrag, samt innehav i Bahnhof.

Bahnhof iakttar tillampliga regler for foretagsstyrning i Aktiebolagslagen.

Andreas Norman, styrelseordférande
Fodd 1974, invald 2004.

Erfarenhet och betydande sysselsattning:

Andreas Norman ar styrelsens ordfdrande samt senior konsult inom affars- och produktutveckling. Andreas ar en
av huvudagarna och har varit verksam i Bahnhofsfiaren sedan mitten av 1990-talet da han grundade bolaget Dalnet
(som sedan gick ihop med Bahnhof).

Utbildning:
Andreas Norman har en examen fran tekniskt ggmnasium fran Soltorgsskolan med examensar 1993.

Pagaende forvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag:

Utdver styrelseposten i Bahnhof dr Andreas Norman dven styrelseledamot och ordférande i Elementica Data Center
Construction AB och Bigrock 284 AB, styrelseledamot i K.N. Telecom AB, ST Registry AB, Sprinkler Security Sweden
AB och styrelsesuppleant i Linda Ekenberg AB.

Avslutade forvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag under de senaste fem aren:
Andreas Norman har tidigare varit styrelseledamot i Tyfon Svenska AB samt styrelsesuppleant i Investa Consulting
AB, Westholm Invest AB och Avesta Invest AB.

Aktuella deldgarskap/aktieinnehav:
Andreas Norman innehar 46 959 B-aktier direkt och 54 232 170 aktier (varav 30 000 000 A-aktier och 24 232 170
B-aktier) indirekt tillsammans med Jon Karlung genom bolaget K.N. Telecom AB i Bahnhof.

Andreas Norman ar beroende i forhallande till Bolaget och Bolagets storre aktiedgare da han tillsammans med Jon
Karlung indirekt dger 50,4 % av aktierna i Bahnhof genom K.N. Telecom AB samt ar konsult at Bolaget inom affars-
och produktutveckling.

Jon Karlung, styrelseledamot
Fodd 1964, invald 2003.

Erfarenhet och betydande sysselsattning:

Jon Karlung ar en av huvudégarna i Bahnhof och har haft ledande roller i koncernen frdn och med ar 1996. Jon ar
VD for Bahnhof och har under sin tid pa posten engagerat sig i fragor som ror digitala rattigheter och personlig inte-
gritet.

Utbildning:
Jon Karlung har en filosofie kandidatexamen fran Stockholms universitet med examensar 1986.

Pagaende forvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag:

Jon Karlung ar utdver sin roll som VD och styrelseledamot i Bolaget 4ven ordférande i K.N. Telecom AB, VD och
styrelseledamot i Elementica Data Center Construction AB och ST Registry AB, ordférande i Sprinkler Security
Sweden AB, styrelseledamot i Amistad Education AB och styrelsesuppleant i Baharini AB.

Avslutade forvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag under de senaste fem aren:
Jon Karlung har tidigare varit ordférande i Tyfon Sweden AB som sedan uppldsts genom fusion.
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STYRELSE, LEDNING OCH REVISOR

Aktuella delagarskap/aktieinnehav:

Jon Karlung innehar 375 000 B-aktier direkt och 54 232 170 aktier (varav 30 000 000 A-aktier och 24 232 170
B-aktier) indirekt tillsammans med Andreas Norman genom bolaget K.N. Telecom AB i Bahnhof.

Jon Karlung ar beroende i forhallande till Bolaget och Bolagets storre aktiedgare da han tillsammans med Andreas
Norman indirekt dger 50,4 % av aktierna i Bahnhof genom K.N. Telecom AB samt ar VD for Bahnhof.

Eric Hasselqvist, styrelseledamot
Fodd 1965, invald 2006.

Erfarenhet och betydande sysselsittning:

Eric Hasselqvist, med bakgrund fran naringslivet, ar aktiv inom flertalet foretagsstyrelser, vilka verkar inom diver-
sifierade omraden sasom, men inte begrénsat till, skivbolag samt mediarelaterade branscher. Pa 90-talet var han
bland annat med och grundade skivbolaget Stockholm Records och musikférlaget Stockholm Songs.

Utbildning:
Eric Hasselqvist har en civilekonomexamen fran Uppsala universitet med examensar 1989.

Pagaende forvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag:

Utdver att Eric Hasselqvist ar styrelseledamot i Bahnhof ar han dven styrelseledamot och ordférande i Triology
AB och K51 Music AB, styrelseledamot i Hasselqvist Management AB och TEN Music Group AB. Darutdver ar Eric
Hasselqvist styrelsesuppleant i Lonyko AB och Porttime AB.

Avslutade forvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag under de senaste fem aren:

Eric Hasselqvist har under de senaste fem aren varit styrelseledamot i Publishing Company TEN AB, TMG SUB 1 AB,
Elementica Data Center Construction AB, Tenament AB, Production Company TEN AB, Artist Company TEN AB, TEN
Songs AB, Haza Production AB, Féreningen Svenska Tonsattares Internationella Musikbyra (Stim) och Kanenas 82
AB samt ordférande i Musikforlaggarna SMFF ekonomisk férening.

Aktuella deldgarskap/aktieinnehav:
Eric Hasselqvist innehar vid datumet for Bolagsbeskrivningen 225 000 B-aktier i Bahnhof.
Eric Hasselqvist ar oberoende i forhallande till Bolaget, Bolagsledningen och Bolagets storre aktiedgare.

Kennet Lejnell, styrelseledamot
Fodd 1968, invald 2019.

Erfarenhet och betydande sysselsittning:
Kennet Lejnell ar styrelseledamot i Bolaget och arbetar sedan 2006 som teknisk chef vid satellitkommunikationsfo-
retaget Ovzon AB.

Utbildning:
Kenneth Lejnell innehar en filosofie doktorsexamen inom teoretisk fysik fran saval Stockholms universitet
(examensar 1999) som Princeton University.

Pagaende forvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag:
Utover styrelseposten i Bahnhof dr Kennet Lejnell aven styrelseledamot i Ovzon Sweden AB, Equi Performance
Sweden AB och kommanditdeldgare i Video Systemteknik B-E Lejnell Kommanditbolag.

Avslutade forvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag under de senaste fem aren:
Kennet Lejnell var tidigare styrelseledamot i Ovzon AB (publ).

Aktuella deldgarskap/aktieinnehav:
Kennet Lejnell innehar inte nagra aktier eller andra vardepapper i Bahnhof.
Kennet Lejnell ar oberoende i forhallande till Bolaget, Bolagsledningen och Bolagets storre aktiedgare.

27
Bolagsbeskrivning Bahnhof AB



STYRELSE, LEDNING OCH REVISOR

Jens Nylander, styrelseledamot
Fodd 1979, invald 2022.

Erfarenhet och betydande sysselsittning:
Jens Nylander ar en IT-entreprenor som har grundat och lett flertalet framgéngsrika teknikforetag, bland annat Jens
of Sweden och Jays, som har varit stora spelare inom MP3- respektive horlursmarknaden.

Utbildning:

Jens Nylander har en examen i Naturvetenskap med teknisk gren frdn Bromangymnasiet ar 1998 samt har genom-
gatt utbildningarna ”Certified Board Member in Public Listed Companies” och "Effective Company Directorship
Certification” pa Styrelseakademin &r 2022.

Pagaende forvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag:
Utover styrelseposten i Bahnhof dr Jens Nylander VD och styrelseledamot i ] Nylander Invest AB, ] Nylander Lager
AB, ] Nylander Fjéllnara AB och ] Nylander Sjonara AB.

Avslutade forvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag under de senaste fem aren:
Jens Nylander har tidigare varit VD i Automile Inc, styrelseledamot och VD i Automile AB samt styrelseledamot i
Automile Holding AB.

Aktuella deldgarskap/aktieinnehav:
Jens Nylander innehar indirekt 8 000 B-aktier i Bahnhof genom ] Nylander Invest AB.
Jens Nylander ar oberoende i forhallande till Bolaget, Bolagsledningen och Bolagets storre aktiedgare.

Anna Ahr, styrelseledamot
Fodd 1969, invald 2013.

Erfarenhet och betydande sysselsittning:

Anna Ahr &r, utéver sin roll som styrelseledamot i Bolaget, egenforetagare inom ekonomi och bedriver sedan en tid
tillbaka ekonomiféretaget Ahran Konsult AB. Hon har bland annat stor erfarenhet inom likvidation och hjalper med
sitt foretag AB Bolagshantering personer att avveckla sina bolag.

Utbildning:
Anna Ahr har en civilekonomexamen samt examen i redovisning och revision fran Uppsala universitet med
examensar 1992.

Pagaende forvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag:
Utover styrelseposten i Bahnhof ar Anna Ahr styrelseledamot i Elementica Data Center Construction AB, AB Bolags-
hantering i Uppsala och Ahran Konsult AB samt styrelsesuppleant i Limasenn AB och FD Systems AB.

Avslutade forvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag under de senaste fem aren:

Anna Ahr har tidigare varit styrelseledamot i Narha Forvaltning AB, River Oak Capital AB, Economicum AB samt
styrelsesuppleant i Upplands Hiss AB. Ut6ver detta har Anna varit suppleant i flertalet bolag med anledning av att
hon jobbat med likvidationer i sin roll som konsult i AB Bolagshantering i Uppsala.

Aktuella delagarskap/aktieinnehav:
Anna Ahr innehar indirekt 80 000 B-aktier i Bahnhof genom Ahran Konsult AB.
Anna Ahr dr oberoende i forhallande till Bolaget, Bolagsledningen och Bolagets storre aktiedgare.
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STYRELSE, LEDNING OCH REVISOR

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Jon Karlung, VD

Fodd 1964, anstalld 1996.
Se ovan under "Styrelsen”.

Fredrik Isaksson, CFO
Fodd 1975, anstalld 2020.

Erfarenhet och betydande sysselsattning:

Fredrik Isaksson ar ekonomichef i Bolaget sedan 2020 och ar ansvarig for konsolidering i koncernen. Fredrik har
arbetat som ekonomichef de senaste 15 dren, med tidigare erfarenhet fran APPRL Fashion AB och C More Entertain-
ment AB.

Utbildning:
Fredrik Isaksson har en magisterexamen i féretagsekonomi fran Linkdpings universitet med examensar 2000.

Pagaende forvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag:
Fredrik Isaksson har inga pagaende forvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag.

Avslutade forvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag under de senaste fem aren:
Fredrik Isaksson har inga avslutade forvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag under de senaste fem aren.

Aktuella deldgarskap/aktieinnehav:
Fredrik Isaksson innehar inte nagra aktier eller andra vardepapper i Bahnhof.

Johan Belfrage, Chefsjurist
Fédd 1990, anstalld 2018.

Erfarenhet och betydande sysselsittning:

Johan Belfrage ar bolagsjurist i Bolaget sedan 2018. Johan arbetar med Bolagets I6pande juridiska fragor, vilket
omfattar flera olika rattsomraden och uppgifter sisom avtalsforhandling, affirsjuridik, datalagring/integritetsfra-
gor m.m.

Utbildning:
Johan Belfrage har en juristexamen fran Stockholms universitet med examensar 2015.

Pagaende forvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag:
Johan Belfrage har inga pagaende forvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag.

Avslutade forvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag under de senaste fem aren:
Johan Belfrage har inga avslutade forvaltnings-, tillsyns- och ledningsuppdrag under de senaste fem aren.

Aktuella delagarskap/aktieinnehav:
Johan Belfrage innehar inte nigra aktier eller andra vardepapper i Bahnhof.

Revisor

Den 9 maj 2023 beslutade arsstimman om omval av KPMG AB, som revisor for tiden intill slutet av arsstimman
2024. Fredrik Sjolander, auktoriserad revisor och medlem i FAR (Foreningen Auktoriserade Revisorer), vid KPMG
AB har varit huvudansvarig revisor fér Bolaget sedan den 29 augusti 2022.
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Ersdttningar m.m.

Styrelse (Tkr) 2022 2021
Eric Hasselqvist 48 48
Anna Ahr 48 48
Kennet Lejnell 48 48
Jens Nylander 48 48
Jon Karlung* 60 60
Andreas Norman™* 60 60
Jon Karlung (VD) (Tkr) 2022 2021
Lon*** 60 60
Rorlig ersattning 0 0
Eensions-fbrsé kringar och 6vriga forsak- 0 0
ringar

Bilférman 0 0
Summa 60* 60*

Ledande befattnings-havare (fordelat pa 4 ledande

befattningshavare) (Tkr) 2022 2021
Lon 3834 4160
Pensions-forsakringar och ovriga forsakringar 377 384

Summa 4211 4544

Koncernen har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner efter avtradandet av
anstallning eller uppdrag.

*De 60 Tkr i grundlén som visas i tabellen ovan for Bolagets VD Jon Karlung avser 16n for den operativa rollen i Bolaget. Utdver grundlénen
fakturerar Jon Karlung och Andreas Norman tillsammans en arlig management fee om totalt 3,3 Mkr fran sitt gemensamma bolag K.N. Telecom
AB for deras operativa arbete. Jon Karlung erhéller 0 kr i styrelsearvode.

** De 60 Tkr i grundlon som visas i tabellen ovan for Bolagets ordférande Andreas Norman avser 16n for den operativa rollen i Bolaget. Utover
grundlonen fakturerar Jon Karlung och Andreas Norman tillsammans en arlig management fee om totalt 3,3 Mkr frén sitt gemensamma bolag
K.N. Telecom AB for deras operativa arbete. Andreas Norman erhaller 0 kr i styrelsearvode.

**#* De 60 Tkr i grundlon som visas i tabellen ovan for Bolagets VD Jon Karlung avser 16n for den operativa rollen i Bolaget. Utdver grundldonen
fakturerar Jon Karlung och Andreas Norman tillsammans en arlig management fee om totalt 3,3 MKkr frin sitt gemensamma bolag K.N. Telecom
AB for deras operativa arbete, varav VD:s 16n ingar.
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OVRIG INFORMATION OM STYRELSELEDAMOTERNA OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via Bahnhofs adress Bahnhof AB, Box 7702, 103
95 Stockholm.

Det foreligger inte nagra familjeband mellan styrelseledamoterna och/eller de ledande befattningshavarna. Ingen
ledamot eller ledande befattningshavare har domts i ndgot bedréagerirelaterat mal under de senaste fem aren.

Ingen av dem har varit inblandad i ndgon konkurs, konkursforvaltning eller likvidation i egenskap av medlem av
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller ledande befattningshavare under de fem senaste dren. Anna Ahr har
dock i sin roll som konsult i AB Bolagshantering i Uppsala hanterat flertalet likvidationer inom ramen for bolagets
verksamhet som innefattar kép och likvidation av bolag. Inte heller har ndgon anklagelse eller sanktion utfirdats av
reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet godkanda yrkessammanslutningar) mot nagon av dem under de
senaste fem aren. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren forbjudits
av domstol att ingd som medlem av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att utéva ledande
eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

VD Jon Karlung och Andreas Norman dr huvudagare och operativt delaktiga i Bolaget. Utéver detta har ingen styrel-
seledamot eller ledande befattningshavare nagra privata intressen eller andra uppdrag som kan st i strid med de
uppgifter de utfor for Bahnhof. Som framgér ovan har dock ett flertal styrelseledamoter och ledande befattningsha-
vare ekonomiska intressen i Bahnhof genom aktieinnehaw.

Det har inte forekommit ndgra sirskilda 6verenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra
parter enligt vilken ndgon i styrelsen eller annan ledande befattningshavare tillsatts.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har begransat sin mdjlighet att avyttra sina innehav av
vardepapper i Bahnhof under en viss tid.
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BOLAGSSTYRNING

Bahnhof ar ett svenskt publikt aktiebolag med site i Stockholm. Bahnhofs B-aktie ar noterad pa Spotlight Stock
Market. Till grund for styrningen av Bolaget och Koncernen ligger bland annat bolagsordningen, den svenska
aktiebolagslagen och Spotlights regelverk for emittenter. Fran och med Bolagets listbyte till Nasdaq First North
Growth Market kommer, istillet for Spotlights regelverk, regelverket for First North att ligga till grund for styrning
av Bolaget.

BOLAGSSTAMMA

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ar bolagsstimman Bolagets hogsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstimman
utovar aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, till exempel faststéllande av resultat- och balansriakningar, disposition
av Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens ledaméter och verkstillande direktor, val av styrelse-
ledamoter och revisorer samt ersattning till styrelsen och revisorerna.

Arsstimma maste hallas inom sex manader fran utgangen av rikenskapsaret. Utover arsstimman kan det kallas till
extra bolagsstimma. Enligt bolagsordningen sker kallelse till bolagsstimma genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar och genom att kallelsen hélls tillganglig pa Bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska samtidigt annon-
seras i Dagens Industri.

Ratt att delta i bolagsstémma

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna pa bolagsstamma ska dels vara inférd i den av Euroclear Sweden férda
aktieboken sex bankdagar fore stimman, dels anmala sig hos Bolaget for deltagande i bolagsstdimman senast den
dag som anges i kallelsen till stimman. Aktiedgare kan narvara vid bolagsstimmor personligen eller genom ombud
och kan dven bitradas av hogst tva personer.

Vanligtvis ar det mojligt for aktiedgare att anmala sig till bolagsstimman pa flera olika satt, vilka ndrmare anges i
kallelsen till stamman. Aktiedgare ar berattigade att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar.

Initiativ fran aktiedgarna

Aktiedgare som onskar fa ett drende behandlat pa bolagsstimman maste skicka en skriftlig begiaran harom till
styrelsen. Begdran ska normalt vara styrelsen tillhanda i god tid fore bolagsstimman, i enlighet med den informa-
tion som tillhandahalls pa Bolagets webbplats i samband med offentliggérandet av tid och plats for bolagsstimman.

STYRELSEN

Styrelsen ar Bolagets hogsta beslutsfattande organ efter bolagsstimman. Enligt aktiebolagslagen ar styrelsen ansva-
rig for Bolagets forvaltning och organisation, vilket innebdr att styrelsen ar ansvarig for att, bland annat, faststilla
mal och strategier, sidkerstilla rutiner och system for utvirdering av faststdllda mal, fortlopande utvirdera Bolagets
resultat och finansiella stdllning samt utvirdera den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa for att sdkerstal-
la att arsredovisningen och deldrsrapporter upprattas i ratt tid. Dessutom utser styrelsen Bolagets verkstallande
direktor.

Styrelseledamoterna viljs normalt av arsstimman for tiden intill slutet av ndsta arsstimma. Enligt Bolagets bolags-
ordning ska styrelsen, till den del den valjs av bolagsstimman, bestd av minst fyra (4) ledamoéter och hogst sju (7)
ledamoter utan suppleanter.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras arligen och ska faststillas pa det konstituerande styrelse-
motet varje ar. Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsepraxis, funktioner och fordelningen av arbete mellan
styrelseledamoterna och verkstillande direktor. | samband med det konstituerande styrelsemotet faststéller styrel-
sen dven instruktionen for verkstéllande direktor innefattande finansiell rapportering.

Styrelsen sammantrader enligt ett arligen faststallt schema. Utéver dessa styrelseméten kan ytterligare styrelsemo-
ten sammankallas for att hantera fragor som inte kan hanskjutas till ett ordinarie styrelsemote. Utover styrelsemo-
tena har styrelseordféranden och verkstéllande direktéren en fortlépande dialog rérande ledningen av Bolaget.

For narvarande bestar Bolagets styrelse av sex (6) stimmovalda ledamoter, vilka presenteras i avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor”.
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VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Den verkstillande direktoren ar underordnad styrelsen och ansvarar for Bolagets lopande forvaltning och den
dagliga driften. Arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstéllande direktéren anges i arbetsordningen for
styrelsen och instruktionen for verkstillande direktor. Verkstéllande direktéren ansvarar ocksa for att uppratta
rapporter och sammanstilla information fran ledningen infor styrelseméten och ar féoredragande av materialet pa
styrelsemotena.

Verkstallande direktor ska hélla styrelsen kontinuerligt informerad om utvecklingen av Bolagets verksamhet,
omsattningens utveckling, Bolagets resultat och ekonomiska stillning, likviditets- och kreditlage, viktigare affars-
handelser samt varje annan hindelse, omstandighet eller forhdllande som kan antas vara av vasentlig betydelse for
Bolagets aktiedgare.

Verkstéllande direktor och ledande befattningshavare presenteras i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor”.

ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER, VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH LEDANDE BEFATT-
NINGSHAVARE

Erséttning till styrelseledamoter

Arvode och annan ersattning till styrelseledamoterna, inklusive ordféranden, faststills av bolagsstaimman. Vid
arsstimman den 9 maj 2023 beslutades att arvode ska utga till styrelsens ledamoter som inte ar anstillda i Bolaget
med tva prisbasbelopp vardera. Styrelsens ledaméter har inte ratt till nagra formaner efter att deras uppdrag som
styrelseledamoter har upphort.

Nuvarande anstdliningsavtal fér verkstéllande direktér och évriga ledande befattningshavare

Beslut om nuvarande ersattningsnivaer och 6vriga anstéllningsvillkor for den verkstillande direktoren och évriga
ledande befattningshavare har fattats av styrelsen.

For VD Jon Karlung géller en uppsagningstid fran Bolagets sida om hégst 24 manader. Vid uppsédgning fran Bolagets
sida har VD ratt till kontantlon under uppsédgningstiden samt avgangsvederlag om ett sammantaget belopp motsva-
rande maximalt den fasta kontantlonen for tva ar. Vid uppsédgning fran VD:s sida far uppsagningstiden vara hogst
sex (6) manader. Ovriga ledande befattningshavare i koncernen har anstéllningsvillkor enligt kollektivavtal eller
likvardigt.

REVISION

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och rakenskaper samt styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning. Efter varje rakenskapsar ska revisorn lamna en revisionsberéttelse och en koncernrevisionsberéttelse
till arsstimman. Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha en (1) revisor med eller utan revisorssuppleant. Bola-
gets revisor ar KPMG AB, med Fredrik Sj6lander som huvudansvarig revisor. Bolagets revisor presenteras narmare i
avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Under 2022 uppgick den totala ersédttningen till Bolagets och Koncernens revisor till cirka 1322 Tkr.

ANSTALLDA
Genomsnittligt antal anstdllda

Antal anstallda 2022 2021

Antal anstallda i genomsnitt 291 290

Genomsnittligt antal anstdllda efter geografisk placering

Antal anstallda 2022 2021
Sverige 291 290
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INFORMATION OM AKTIEN

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till minst 1 000 000 kronor och hégst 4 000 000 kronor,
fordelat pd minst 100 000 000 aktier och hogst 400 000 000 aktier. Per datumet fér Bolagsbeskrivningen uppgick
Bolagets aktiekapital till 1 075 651 kronor, fordelat pa 107 565 130 aktier (uppdelat pa 30 000 000 aktier av serie A
och 77 565 130 aktier av serie B). Vid borjan av innevarande rakenskapsar uppgick Bolagets aktiekapital till 1 075
651 kronor, fordelat pa 107 565 130 aktier (uppdelat pa 30 000 000 aktier av serie A och 77 565 130 aktier av serie
B).

Aktierna dr denominerade i svenska kronor och kvotvirdet per aktie ar cirka 0,01 kronor. Bolagets aktier har emit-
terats i enlighet med svensk ratt, ar fullt betalda och fritt 6verlatbara.

UTVECKLING AV AKTIEKAPITALET

Bolaget har inte genomfort nagra atgarder som medfort forandringar i antalet utestaende aktier alternativt Bolagets
aktiekapital de senaste fem aren.

VISSA RATTIGHETER FORKNIPPADE MED AKTIERNA

De rattigheter som ar forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som foljer av Bolagets bolagsordning,
kan endast dndras i enlighet med férfaranden som anges i aktiebolagslagen.

ROSTRATT

Varje aktie beréttigar till en rost vid bolagsstimma. Varje aktiedgare har ratt att rosta i proportion till antalet aktier
som innehas av aktiedgaren i Bolaget.

FORETRADESRATT TILL NYA AKTIER, M.M.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler i samband med en kontant- eller kvittningse-
mission, har aktiedgarna foretradesratt vad giller att teckna sig for sidana vardepapper i proportion till det antal
aktier de innehar fore emissionen. Per datumet fér denna Bolagsbeskrivning finns det inget i Bolagets bolagsord-
ning som begransar mojligheten att emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med undantag for
granserna for antalet aktier och aktiekapitalet.

KONVERTIBLER, TECKNINGSOPTIONER OCH OVRIGA AKTIERELATERADE INSTRUMENT

Det finns inte nagra utestaende konvertibler, teckningsoptioner eller dvriga aktierelaterade instrument som kan
leda till utspadning per dagen for Bolagsbeskrivningen.

BEMYNDIGANDE

Arsstimma den 9 maj 2023 beslutade, i enlighet med styrelsens forslag, att bemyndiga styrelsen att intill nista
arsstdmma, att vid ett eller flera tillfallen emittera upp till och med 10 000 000 aktier mot kontant betalning, apport
eller kvittning. Emissionen skall enligt styrelsens beslut kunna ske med eller utan avvikelse fran aktiedgares fore-
tradesratt. Skalet till att emission skall kunna ske med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar for att kunna
bredda bolagets dgarkrets och mdjliggora att bolagets utveckling och expansion kan fortsatta i oférminskad takt
samt for att inforskaffa kapital for genomforande av forvarv av foretag eller rorelser. Villkoren for emission skall
vara marknadsmadssiga.

STORSTA AKTIEAGARNA

Per den 31 mars 2023, samt darefter av Bolaget kdnda férandringar, utgors Bolagets storsta aktiedgare, med ett
aktieinnehav om fem procent eller mer av det totala antalet utestadende aktier och/eller roster, av de som framgar
nedan. Savitt Bolaget kdnner till r det inte ndgon som &ger eller kontrollerar Bolaget, direkt eller indirekt.

Antal anstallda Antal aktier Andel aktier Andel roster
K.N. Telecom AB 54232170 50,4 % 79,6 %
Oresund, Investment AB 7 375 000 6,9 % 1,95 %
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AKTIEAGARAVTAL

Savitt Bolagets styrelse kdnner till finns inga aktiedgaravtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till ett gemen-
samt inflytande over Bolaget. Bolagets styrelse kanner inte heller till ndgra avtal eller motsvarande som kan leda till
att kontrollen 6ver Bolagets dndras.

INFORMATION OM UPPKOPSERBJUDANDEN OCH INLOSEN AV MINORITETSAKTIER

Per dagen for denna Bolagsbeskrivning ar aktierna i Bahnhof inte foremal for nagot offentligt uppkopserbjudande.
Det har inte forekommit offentliga uppképserbjudanden ifrdga om Bahnhof aktier under det innevarande eller det
foregaende rakenskapsaret

Allmdnt

Enligt Kollegiet for svensk bolagsstyrnings Takeoverregler for vissa handelsplattformar ska den som (i) inte innehar
nagra aktier eller innehar aktier som representerar mindre dn tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett
svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market ("Malbolaget”), och (ii)
genom forvarv av aktier i Malbolaget, ensam eller tillsammans med nagon som &r narstdende uppnar ett aktieinne-
hav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i Malbolaget omedelbart offentliggora
hur stort hans eller hennes aktieinnehav i bolaget ar och inom fyra veckor darefter lamna ett offentligt uppképser-
bjudande avseende resterande aktier i bolaget (budplikt).

Aktierna i Bolaget ar inte foremal for erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt, inlosenrétt eller 16sningsskyl-
dighet. Inget offentligt uppkopserbjudande har lamnats avseende de erbjudna aktierna under innevarande eller
foregdende rakenskapsar.

Tvangsinlésen

22 kap. aktiebolagslagen (2005:551) innehaller bestimmelser om inldsen av minoritetsaktier (sa kallad tvangsin-
l6sen) som innebdr att en aktiedgare som innehar mer dn nio tiondelar av aktierna i ett aktiebolag (harefter majo-
ritetsdgaren) har ratt att 16sa in aterstaende aktier fran de 6vriga aktiedgarna. Majoritetsagaren ar ocksa skyldig
att 16sa in en minoritetsagares aktier om minoritetsagaren begar det. Nedan redogors kortfattat for aktiedgarnas
rattigheter och skyldigheter i samband med ett tvangsinlosensforfarande.

En tvist om huruvida det finns en ritt eller skyldighet till inlésen eller om l6senbeloppets storlek ska avgoras
genom skiljeforfarande enligt de sarskilda regler som foljer av 22 kap. aktiebolagslagen samt lagen (1999:116) om
skiljeforfarande. Minoritetsaktiedgarna har mojlighet att utse en gemensam skiljeman. Om sa inte sker ska styrelsen
begira att Bolagsverket utser en god man vars uppdrag ar att utse en gemensam skiljeman fér minoritetsdgarna
samt bevaka minoritetsdgarnas ritt i inldsentvisten. En minoritetsagare har ocksa majlighet att fora sin egen talan i
skiljeforfarandet.

Innan fragan om lésenbeloppet slutligt har provats kan skiljendmnden pa yrkande av majoritetsaktiedgaren, i en
sarskild skiljedom, besluta om férhandstilltrade till aktierna. Detta innebér att aktierna dverlats till majoritetsaga-
ren och att majoritetsdgaren far utdva de rattigheter som aktierna ger fran den tidpunkt dd domen om férhandstill-
trade vinner laga kraft eller, om skiljendmnden beslutat det, fran tidpunkten for beslutet.

Majoritetsidgaren ska betala arvodet till skiljemannen och den gode mannen. En minoritetsdgare som for sin egen
talan i skiljeforfarandet har ocksa ratt att fa ersattning for sina kostnader fran majoritetsigaren.

UTDELNING

Rétt till utdelning tillkommer aktiedgare i Bolaget. Bolagstimman far som huvudregel inte besluta om utdelning

av storre belopp an vad styrelsen har foreslagit eller godkant. Enligt aktiebolagslagen har minoritetsagare som
tillsammans representerar minst 10% av samtliga aktier i Bolaget rétt att begara utdelning (till samtliga aktiedgare)
av Bolagets vinst. Har sddan begaran framstallts ska arsstimman besluta om utdelning av 50% av vad som &terstar
av arets vinst enligt den av drsstimman faststillda balansrakningen sedan avdrag gjorts for: (i) balanserad forlust
som dverstiger fria fonder, (ii) belopp som enligt lag eller bolagsordningen ska avséttas till bundet eget kapital, (iii)
belopp som enligt bolagsordningen ska anvandas for ndgot annat 4&ndamal dn utdelning till aktiedgarna.

Bolagsstdamman ar dock inte skyldig att besluta om hogre utdelning 4n 5% av Bolagets egna kapital. Bolagsstimman
far inte heller besluta om utdelning i den man det inte kommer att finnas full tickning av Bolagets bundna egna
kapital. Ratten for minoritetsaktiedgare att begira en utbetalning av utdelning ar aven villkorat av att sddan utdel-
ning inte strider mot forsiktighetsregeln som beskrivs ovan.
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Utdelning betalas normalt ut till aktiedgare kontant per aktie genom Euroclear Sweden, men kan ocksa betalas som
apportegendom. Aktiedgare som ar registrerade som aktiedgare i aktieboken som fors av Euroclear Sweden pa
avstimningsdagen som beslutats av bolagsstimman ska ha ratt att erhalla utdelning. Bolaget utbetalar utdelning i
SEK.

Om en aktiedgare inte kan nas via Euroclear Sweden, behaller sddan aktiedgare fortfarande sitt krav pa Bolaget till
utdelningsbeloppet till en begransad tidsfrist pa tio ar. Vid utgangen av tidsfristen, ska utdelningsbeloppet 6verforas
till Bolaget. Varken aktiebolagslagen eller Bolagets bolagsordning innehéller ndgra begransningar avseende rétt till
utdelning for aktiedgare utanfor Sverige. Med forbehall for eventuella begransningar fran banker eller clearingsys-
tem i relevant jurisdiktion, sker betalning till sidana aktiedgare pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige.
Aktiedgare med begransad skattskyldighet i Sverige dr dock normalt foremal for svensk kallskatt.

UTDELNINGSPOLICY

Styrelsen har inte faststallt nagon utdelningspolicy. Storleken pa framtida eventuella aktieutdelningar till aktiedgar-
na i Bolaget ar beroende av ett antal faktorer, exempelvis resultat, finansiell stillning, kassafléde och rorelsekapital-
behov.

VIKTIG INFORMATION OM BESKATTNING

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan paverka de eventuella intakter som erhalls fran
aktier i Bolaget. Beskattning av utdelning och kapitalinkomster samt regler om kapitalforluster i samband med
avyttring av vardepapper beror pa den enskilde investerarens sarskilda forhallanden. Skilda regler féller for olika
kategorier skattskyldiga och for olika typer av investeringsformer. Varje investerare bor dirmed anlita en skatterad-
givare for att fa information om specifika skattefoljder som kan uppsat i det enskilda fallet, inklusive tillampningen
och effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.

RATT TILL UTDELNING OCH OVERSKOTT | HANDELSE AV LIKVIDATION

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ritt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i handelse
av att Bolaget trader i likvidation. Beslut om eventuell utdelning fattas av bolagsstimman. Samtliga aktiedgare som
ar registrerade i den av Euroclear forda aktieboken pa av bolagsstimman beslutad avstimningsdag ar berattigade
att motta utdelning. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear som ett kontant belopp per
aktie, men betalning kan dven ske i annat vederlag dn kontantutdelningar (sakutdelning). Om en aktiedgare inte
kan betalas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begransas
endast genom regler om en preskriptionstid pa tio ar. Om fordran skulle preskriberas forfaller utdelningsbeloppet
till Bolaget. Savida det inte forekommer nagra mojliga begransningar som foreskrivs av banker eller clearingsystem
i relevant jurisdiktion, finns det inga begransningar gillande ratt till utdelning fér aktiedgare som ar bosatta utanfor
Sverige. Aktiedgare med begransad skattskyldighet i Sverige ar dock normalt féremal for svensk kallskatt.

CENTRAL VARDEPAPPERSCENTRAL

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstimningsregister i enlighet med lagen om vardepapperscentraler och
kontofdring av finansiella instrument (1998:1479). Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stock-
holm. Inga aktiebrev adr utfirdade for Bolagets aktier. ISIN-koden for Bolagets aktier &r SE0010442418.
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§ 1 FIRMA
Bolagets firma ar Bahnhof AB (publ)

§ 2 STYRELSENS SATE
Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun, A lan.

§ 3 VERKSAMHET
Bolaget skall bedriva forsaljning av mjukvaror, hardvaror samt tjanster inom datakommunikation, produktion och
forsaljning av mediaprodukter och mediatjanster samt darmed forenlig verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet skall vara lagst 1 000 000 kronor och hégst 4 000 000 kronor.

§ 5 AKTIESLAG
Bolagets aktier skall kunna utgivas i tva serier, Serie A och Serie B. Vid omrdstning pa bolagsstimma skall aktie av
serie A (A-aktie) medfora tio roster och aktie av serie B (B-aktie) en rost.

Om aktier av bada slagen utges, ma antalet aktier av vardera serien uppga till hogst nittionio hundradelar av hela
antalet aktier i bolaget.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B, skall
dgare av aktier av serie A och serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till
det antal aktier innehavaren forut dger (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt
skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte sadlunda erbjudna aktier racker
for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till
det antal aktier de forut 4ger och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A eller serie B,
skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier dr av serie A eller serie B, dga foretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier de forut ager.

Om bolaget beslutar att ge ut teckningsoptioner eller konvertibler genom kontant- eller kvittningsemission, har
aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gallde de aktier som kan komma att
nytecknas pa grund av optionsritt respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen gillde de
aktier som konvertiblerna kan komma att bytas mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebdra ndgon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om kontant- eller kvitt-
ningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det
antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag medfora ratt till nya
aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts skall inte innebdra ndgon inskrankning i méjligheten att genom fondemis-
sion, efter erforderlig dndring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Aktie av serie A skall pa begaran av agare till sidan aktie kunna omvandlas (konverteras) till aktie av serie B. Fram-
stallan darom skall goras skriftligen till bolagets styrelse. Darvid skall anges hur manga aktier, som 6nskas omvand-
lade och, om omvandlingen inte avser vederbérandes hela innehav av aktier av serie A, vilka av dessa omvandlingen
avser. Styrelsen for bolaget ar skyldig att utan dréjsmal behandla fragor om omvandling av aktie, vars dgare fram-
stéllt begaran om sddan omvandling. Omvandling skall utan dr6éjsmal anmalas for registrering.

§ 6 ANTALET AKTIER
Antalet aktier skall vara lagst 10 000 000 och hogst 40 000 000.

§ 7 STYRELSE
Styrelsen ska bestd av lagst fyra (4) och hdgst sju (7) styrelseledamdter. Ledamdterna valjs arligen pa ordinarie
bolagsstimma for tiden intill slutet av nasta ordinarie bolagsstamma.

37
Bolagsbeskrivning Bahnhof AB



BAHNHOFS BOLAGSORDNING

§ 8 REVISORER
For granskning av aktiebolagets arsredovisning jaimte rakenskaperna samt styrelsens och verkstillande direktorens
férvaltning utses en (1) revisor med eller utan revisorsssuppleanter..

§ 9 KALLELSE

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och i Dagens Industri. Kallelse
till arsstimma och till bolagsstimma dar fraga om dndring av bolagsordning skall behandlas skall utfardas tidigast

sex veckor och senast fyra veckor fore staimman. Kallelse till annan bolagsstimma skall utfardas tidigast sex veckor
och senast tva veckor fore stimma.

§ 10 ARENDEN PA BOLAGSSTAMMA

Pa en ordinarie bolagsstaimma ska foljande drenden behandlas:

1. Val av ordférande vid bolagsstimman.

2. Upprattande och godkannande av rostlangd.

3. Val av en eller flera justeringsman.

4. Prévning av om bolagsstdmman blivit behdrigen sammankallad.

5. Godkdnnande av dagordning

6. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberéttelsen.

7. Beslut om

a) faststéllande av resultatrakningen och balansrakningen,

b) dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller forlust enligt den
faststallda balansrdakningen och

c) ansvarsfrihet at styrelseledamoterna och verkstillande direktoren.

8. Faststdllande av arvoden till styrelsen och revisorerna.

9. Val till styrelsen och i forekommande fall av revisorer samt ev suppleanter.
10. Annat drende, som ska tas upp pa bolagsstimman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§ 11 RAKENSKAPSAR
Aktiebolagets rakenskapsar ska vara kalenderar (1/1 - 31/12).

§ 12 ROSTRATT
Vid bolagsstimma far envar rosta for samtliga vid bolagsstdimman dgda och foretradda aktier, dock att ingen kan
rosta for egna eller andras aktier for mer an sjuttio (70) procent av de pa stimman foretradda aktierna.

§ 13 AVSTAMNINGSFORBEHALL
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finan-
siella instrument.
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VASENTLIGA AVTAL

Nedan presenteras en sammanfattning av de vasentliga avtal som Bolaget har ingatt under de senaste tva aren eller
ovriga avtal som Bolaget har ingtt som innefattar rattigheter eller skyldigheter av vasentlig betydelse for Bolaget (i
bada fallen undantaget avtal som ingatts som en del i den 16pande verksamheten).

STADSNAT

En stor andel av Bolagets intaktsstrommar kommer fran Bolagets anslutning sasom tjinsteleverantor till 6ppna
stadsnit genom avtal med fem (5) olika kommunikationsoperatorer. I 6ppna stadsnat konkurrerar tjdnsteleveranto-
rerna med sitt tjdnsteinnehall. Natdgaren tillhandahaller svartfiber och/eller kommunikations- eller transmissions-
tjanster till en kommunikationsoperatdr som genom avtal ger tjansteleverantorer ratt att erbjuda sina tjanster till
slutkunder i det 6ppna natet.

Avtal med de fem (5) kommunikationsoperatorerna listas nedan.

Avtal med GlobalConnect AB

Bahnhof ingick den 20 december 2021 ett avtal om transmissionsprodukter med kommunikationsoperatdren
GlobalConnect AB under vilket parterna ska samarbeta for att skapa nytta for fysiska och juridiska personer anslut-
na till de kommunikationsnat som GlobalConnect AB vid var tid forfogar dver.

Avtalstid och uppsigning

Avtalet 16per tillsvidare med en 6msesidig uppsigningstid om tolv (12) manader. Utdver ratten till uppsagning
enligt det foregdende innehaller avtalet sedvanliga uppsagningsvillkor som mojliggor for vardera parten att siga
upp avtalet i fértid vid den andre partens avtalsbrott, konkurs eller likvidation.

Avtal med iTUX Communications AB

Bahnhof ingick den 31 maj 2010 ett ramavtal med kommunikationsoperatoren iTUX Communications AB under
vilket Bahnhof ska ses som tjansteleverantdr. Parterna har ratt att avropa varandras tjanster genom att traffa
separata avropsavtal pa de villkor som framgar av ramavtalet. De tjanster iTUX kan komma att avropa fran Bahnhof
avser till exempel telefoni, bredbands -, radio- och TV-tjanster till privatpersoner. iTUX kan komma att tillhandahalla
tjdnster relaterade till etablering, access, support och underhall.

Avtalstid och uppsagning
Avtalet 16per i avtalsperioder om tjugofyra (24) manader med en dmsesidig uppsagningstid om tolv (12) manader
varje gang.

iTux har vidare ratt att siga upp hela eller delar av berért avropsavtal vid Bahnhofs uteblivna betalning, om Bahn-
hof ingdr avtal med slutkund innehallande avtalsvillkor som av svensk domstol bedémts som oskaliga samt i dvrigt
vid Bahnhofs avtalsbrott gillande utrustning som anslutits i strid med avtal mellan parterna samt anvindande av
nattjdnst pa ett satt som ar till skada for iTux. Utdver detta innehaller avtalet sedvanliga uppsagningsvillkor som
mojliggor for vardera parten att sdga upp avtalet i fortid vid den andre partens avtalsbrott, konkurs eller likvidation.

Avtal med Telenor Sverige AB

Bahnhof ingick den 23 oktober 2012 ett distributionsavtal med Telenor Sverige AB genom bifirman "Open Univer-
se”. Avtalet ar ett standardavtal for en icke-exklusiv ratt till distribution av tjanster i Open Universe 6ppna nit och
anger villkor och forutsattningar for distribution av Bahnhofs tjanster till slutkunder. Open Universe har gillande
avtal med respektive fastighetsigare och stadsnatsigare och agerar sisom kommunikationsoperator i sd kallade
Oppna nat, vilket mojliggér for Bahnhof att tillhandahalla sina bredbandstjanster till slutkund.

Avtalstid och uppsigning

Avtalet 16per i avtalsperioder om ett (1) kalenderdr med en 6msesidig uppsagningstid om tre (3) ménader fore
utgdngen av respektive avtalsperiod. Rattigheter respektive skyldigheterna i avtalet ska oavsett uppsigning fortsat-
ta att gilla mellan parterna sa ldnge Bahnhofs befintliga avtal med slutkunder &r fortsatt géillande.

Ut6ver detta innehdller avtalet sedvanliga uppsagningsvillkor som mojliggor for vardera parten att saga upp avtalet
i fortid vid den andre partens avtalsbrott, konkurs eller likvidation.

39
Bolagsbeskrivning Bahnhof AB



LEGALA FRAGOR

Avtal med TeliaSonera Network Sales AB

Bahnhof (Bahnhof Unipessoal Lda) ingick den 27 maj 2015 ett ramavtal med TeliaSonera Network Sales AB som
agerar under varumarket "Telia Operator Business” (“"TOB”) som kommunikationsoperator och tillhandahaller
produkten "Oppen Fiber-Tjinsteleverantér” vilken méjliggor for tjansteleverantorer att tillhandahalla olika former
av bredbandstjénster till slutkunder i fastigheter som vid var tid har avtal om anslutning till produkten "Oppen
Fiber-Anslutning”. Bahnhof avropar tjanster fran avtalet avseende respektive slutkund och typ av bredbandstjanst.

Avtalstid och uppsigning
Avtalet 16per tillsvidare med en 6msesidig uppsigning om tre (3) manader.

Vid avtalets fortida upphérande ska eventuella gillande avrop anses uppsagda den dag avtalet upphor att gilla.
Utover detta innehaller avtalet sedvanliga uppsdgningsvillkor som mojliggor for vardera parten att sdga upp avtalet
i fortid vid den andre partens avtalsbrott, konkurs eller likvidation.

Avtal med Zitius Service Delivery AB

Bahnhof ingick den 11 juni 2014 ett ramavtal med kommunikationsoperatéren Zitius Service Delivery AB ("Zitius”)
avseende kop av nitrelaterade tjanster. Zitius erbjuder genom avtal med natagare tillgang till ett distributionsnat i
Sverige for innehallstjanster sdsom internet, telefoni och TV som Bahnhof anslutit till.

Avtalstid och uppsagning

Avtalet 16per i avtalsperioder om tva (2) kalenderar med en 6msesidig uppsagningstid om ett (1) ar fore utgangen
av respektive avtalsperiod. Efter upphérande av avtalet dr inte langre specifika avropsavtal bindande, oavsett vad
som star angivet i dessa avropsavtal.

Bada parter har vidare ratt att siga upp hela eller delar av avtalet eller berdrt avropsavtal vid den hindelse den
andra parten vasentligen asidosatt sina forpliktelser enligt ramavtal eller avropsavtal. Utover detta innehaller
avtalet sedvanliga uppsagningsvillkor som majliggor for vardera parten att saga upp avtalet i fortid vid den andre
partens avtalsbrott, konkurs eller likvidation.

OVRIGA AVTAL
Leveransavtal med TeliaSonera Skanova Access AB

Bahnhof har den 8 december 2015 ingatt ett leveransavtal med TeliaSonera Skanova Access AB, org.nr 556446-
3734 ("Skanova”) avseende hyra av koppar - och fiberprodukter frén Skanova omfattande transportfiberférbindelse
samt inplaceringstjanster.

Avtalstid
For transportfiberanslutningar giller en viss avtalstid om femton (15) ar och for etableringar ar 16ptiden sju (7) ar,
med en mojlighet till forlangning om tva (2) ar at ganger fram till I6ptidens slut for transportfiberanslutningarna.

Immateriella rattigheter

Bolaget dger ritten till sina doméaner samt har tva (2) varumarkesskydd registrerade, dels ordvarumarket "Bahn-
hof”, dels ett figurvarumarke.

Bahnhof startade under 2021 ett dotterbolag, Sprinkler Security Sweden AB, med avsikt att sdlja abonnemangs-
tjanster inom IT-sdkerhet. Bolaget har inte kunnat registrera "Sprinkler Security Sweden” som varumarke da det ar
for likt redan registrerade varumarken. Bolaget har s6kt medgivande fran ett antal bolag som innehar dessa regist-
reringar men inte fatt svar. Givet avsaknaden av varumarkesskydd foreligger det en risk att anvandning av Sprinkler
Security Sweden som kdnnetecken gor intrang i tredje parts rattigheter, vilket kan leda till en skyldighet att betala
skadestand och att bolaget maste upphdra med anviandningen av kiannetecknet.

Foérsdkring

Bolaget har sedvanliga foretagsforsakringar och styrelsen bedémer att nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstal-
lande med hénsyn till verksamheternas art och omfattning.
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Anmadlnings- och tillstdndspliktig verksamhet

Bahnhof bedriver verksamhet som ar anmalningspliktig enligt 2 kap. 1 § lagen (2003:389) om elektronisk kommu-
nikation (LEK). Bolaget har anmalt sin verksamhet till tillsynsmyndigheten Post- och telestyrelsen (PTS) och ar
diarmed anmald operator. Bolaget innehar aven tillstand for nummer enligt 3 kap. 19 § LEK, och ska darmed betala
en arlig nummeravgift.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN
Tvist med Post- och telestyrelsen ("PTS") angdende avgifter och utlémning av information

Bolaget har ett antal pagaende tvister med PTS som uppstatt till f6ljd av Bolagets dverklagande av ett antal beslut
fattade av PTS avseende Bolagets skyldigheter att betala arsavgifter om cirka 2 600 000 kr - 3 600 000 kr till PTS,
Bolagets skyldigheter att lamna ut adressuppgifter om abonnenter i enlighet med beslut fattade av PTS samt utlam-
nande av uppgifter om kunder till brottsbekdmpande myndigheter. Tvisterna handlaggs for narvarande av forvalt-
ningsratten ("FVR”) respektive Hogsta forvaltningsdomstolen ("HFD”). Enligt Bolagets uppfattning ror tvisterna
ror inte ekonomiska angeldgenheter och om Bolaget inte skulle vinna framgang i nedan angivna tvister skulle det
enbart medfora att de av PTS faststéllda avgifterna maste betalas samt att uppgifter om abonnenter och kunder
maste lamnas ut.

Pagaende tvister med PTS listas nedan.

 Tvist angdende arliga PTS- avgifter om totalt ca 2 650 000 kr som PTS har beslutat att Bahnhof ska betala for ar
2020. Kammarratten har i december 2022 avslagit Bahnhofs 6verklagande. Bahnhof 6verklagade en del av domen
till HFD i januari 2023 och avser att ansoka om resning i resterande delar.

« Tvist angdende arliga PTS- avgifter om totalt ca 3 080 000 kr som PTS har beslutat att Bahnhof ska betala for ar
2021. Bahnhof 6verklagade beslutet 2021 till FVR dar malet per datumet fér denna Bolagsbeskrivning handlaggs.

 Tvist angdende de arliga PTS- avgifter om totalt 3 535 806 kr som PTS har beslutat att Bahnhof ska betala for
2022. Bahnhof 6verklagade beslutet i december 2022 till FVR.

e Tva tvister som uppkommit under ar 2021 angaende Bahnhofs skyldighet att lamna adressuppgifter om sina
abonnenter till PTS enligt PTS beslut 2020 och 2021. Tvisten angdende Bahnhofs 6verklagande av PTS beslut fran
2020 har avslagits av kammarrétten i dom fran december 2022. Bahnhof avser att ansdka om resning av denna
dom. Tvisten angaende Bahnhofs 6verklagande av PTS beslut fran 2021 handlaggs fortfarande av FVR. Ingen av
tvisterna giller nagra ekonomiska angeldgenheter utan endast Bahnhofs skyldigheter att lamna uppgifter till PTS.

e Tvist som uppkommit under 2022 angdende PTS-beslut i januari 2022 att Bahnhof ska lamna uppgifter om
kunder till brottsbekdmpande myndigheter. PTS har i januari 2022 vitesforelagt Bahnhof att lamna ut uppgifter till
polisen. Bahnhof har 6verklagat beslutet till FVR dar malet handlaggs. Bahnhof har lamnat de begirda uppgifterna
for att undvika utdémande av vitet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget hyr en lokal i centrala Borlange med adress Parkgatan 6 fran moderbolaget K.N. Telecom AB. Hyran &r enligt
avtal satt till 92 934 kronor per manad. Vidare har Bolaget ingatt ett konsultavtal med moderbolaget K.N. Telecom
AB under vilket moderbolaget fakturerar Bolaget en arlig management fee pa 3,3 Mkr for det operativa arbete som
Bolagets VD Jon Karlung och ordférande Andreas Norman utfor at Koncernen.

Utover detta samt transaktioner med heldgda dotterbolag, vilka framgar av Bolagets inforlivade arsredovisningar
rakenskapsaren 2021 och 2022, har inga narstaendetransaktioner som enskilt eller tillsammans ar vasentliga for
Bolaget dgt rum under den period som ticks av den historiska finansiella informationen fram till datumet f6r denna
Bolagsbeskrivning. Samtliga koncerninterna transaktioner utférs och har utférts pa marknadsmassiga villkor.

RADGIVARES INTRESSEN

FNCA Sweden AB ar Bolagets Certified Adviser. FNCA Sweden AB dger inga aktier i Bolaget. Advokatfirman Lindahl
KB ar legal radgivare till Bolaget i samband med listbytet. Advokatfirman Lindahl KB har tillhandahallit, och kan i
framtiden komma att tillhandahalla, Bolaget juridisk radgivning.

Inga av Bolagets radgivare, finansiella intermediarer eller experter bedéms varken direkt eller indirekt ha nagra
vasentliga intressen i Bolaget.
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REDOVISNINGSSTANDARD
Den finansiella informationen har utarbetats i enlighet med de IFRS-standarder som godkants i unionen pa grund-
val av forordning (EG) nr 1606/2002.

BETYDANDE FORANDRING AV BOLAGETS FINANSIELLA STALLNING

Det har inte skett nidgra betydande férandringar av Bolagets finansiella resultat eller finansiella stéllning sedan den
31 mars 2023..
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

DOKUMENT SOM INFORLIVAS GENOM HANVISNING

Bolagets och Koncernens finansiella rapporter for rakenskapsdren 2021 och 2022 samt for perioderna 1 januari
- 31 mars 2022 och 1 januari - 31 mars 2023 utgdr en del av Bolagsbeskrivningen och ska lasas som en del daraw.
Dessa finansiella rapporter dterfinns i Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2022 samt delars-
rapporter 1 januari - 31 mars 2022 och 1 januari - 31 mars 2023 dér hdnvisningar gors enligt féljande:

o Arsredovisningen 2021: Forvaltningsberittelse (sidan 3), Forandring eget kapital (Koncernen sidan 16 och
Bolaget sidan 21), Rapport 6ver resultat (Koncernen sidan 14), Resultatrakning (Bolaget sidan 19), Rapport éver
finansiell stillning (Koncernen sidan 15), Balansrdakning (Bolaget sidan 20), Kassafléde (Koncernen sidan 18 och
Bolaget sidan 22), Redovisningsprinciper och noter (sidan 23) och Revisionsberittelse (sidan 87).

o Arsredovisningen 2022: Forvaltningsberittelse (sidan 3), Forandring eget kapital (Koncernen sidan 17 och
Bolaget sidan 21), Rapport 6ver resultat (Koncernen sidan 15), Resultatrakning (Bolaget sidan 19), Rapport éver
finansiell stillning (Koncernen sidan 16), Balansriakning (Bolaget sidan 20), Kassafléde (Koncernen sidan 18 och
Bolaget sidan 22), Redovisningsprinciper och noter (sidan 23) och Revisionsberittelse (sidan 80).

» Deldrsrapporten for perioden 1 januari - 31 mars 2022: Forandring eget kapital (Koncernen sidan 19), Rapport
over resultat (Koncernen sidan 18), Resultatrakning (Bolaget sidan 23), Rapport 6ver finansiell stillning (Koncer-
nen sidan 19), Balansrikning (Bolaget sidan 24), Kassaflode (Koncernen sidan 21) och Redovisningsprinciper och
noter (sidan 26).

» Deldrsrapporten for perioden 1 januari - 31 mars 2023: Forandring eget kapital (Koncernen sidan 17), Rapport
over resultat (Koncernen sidan 15), Resultatrakning (Bolaget sidan 20), Rapport 6ver finansiell stillning (Koncer-
nen sidan 16), Balansrikning (Bolaget sidan 21), Kassaflode (Koncernen sidan 18) och Redovisningsprinciper och
noter (sidan 23).

Samtliga dokument vilka ar inforlivade genom hénvisning finns att tillga elektroniskt via: https://bahnhof.se/
nyheter/finansiella-nyheter/. De delar i respektive finansiell rapport som det ej hdnvisas till innehaller information
som aterfinns i andra delar av Bolagsbeskrivningen eller som inte beddms relevant. Bolagets arsredovisningar for
rakenskapsaren 2021 - 2022 har reviderats av Bolagets revisorer och revisionsberittelsen ar fogad till respektive
arsredovisning.
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DEFINITIONER

Aktiebolagslagen avser Aktiebolagslagen (2005:551)

Bahnhof eller Bolaget avser Bahnhof AB (publ), org.nr 556519-9493.
Euroclear avser Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.
Koncernen avser den koncern i vilken Bahnhof ar moderbolag .

avser svenska kronor, tusen svenska kronor respektive en miljon svenska

Kronor, Tkr, Mkr
kronor.

avser Bolagets listbyte fran Spotlight Stock Market till Nasdaq First North

Growth Market.

avser den First North Growth Market som drivs av Nasdaq Stockholm AB, org.
nr 556420-8394.

Listbytet

Nasdaq First North Growth Market

ORDLISTA

Colocation: En tjanst dar foretag kan placera sina servrar och annan hardvara i en siker och hogpresterande
datacentermiljé. Colocation-faciliteter tillhandahaller sedan den stréom, kylning, fysiskt skydd och bandbredd som
behovs for hardvaran, vilket tillater foretaget att istallet fokusera pa sin kdrnverksamhet.

Molntjanster: Tjanster som erbjuds 6ver internet och kan innefatta allt fran lagring till bearbetning av data. Moln-
tjdnster tillater anviandare att komma at och anvianda resurser som servrar, lagring och applikationer oavsett var de
befinner sig i varlden, sd lange de har en internetanslutning. De kan vara publika (tillgdngliga for alla), privata (bara
tillgdngliga for specifika anvandare) eller en hybrid av de bada.

Fiberoptik: Aven kallat fiber, 4r en teknologi som anvinds for att éverféra data som ljus éver ldnga striackor. Denna
teknik anvinds i telekommunikation och bredbandsnétverk pa grund av dess hoga dverforingshastigheter och
formaga att skicka data 6ver langre avstand utan signalforlust jamfort med traditionella koppartradar.

xDSL: Star for Digital Subscriber Line, dir "x" representerar de olika varianterna av DSL-teknik, som exempelvis
ADSL (Asymmetric Digital Subscriber Line) och VDSL (Very-High-Bit-Rate Digital Subscriber Line). Tekniken bakom
DSL dr numera daterad i jaimforelse med fiberoptiken, och den anvander framst koppartraden fran vara telefonlinjer
for att 6verfora kommunikation.

Tjansteleverantorer (TL): Sa kallade Internet Service Providers (ISP). De tillhandahaller tillgang till internettjans-
ter for konsumenter och foretag. Exempel pa tjanster som en TL kan erbjuda ar bredbandsanslutningar, e-postkon-
ton och webbhotell.

Kommunikationsoperatorer (KO): Ager och underhailler det fysiska nitverket som internettrafiken gir genom.
De tillhandahaller infrastrukturen - inklusive fiberoptiska kablar, switchar, routrar, etc. - som gor det mojligt for
tjdnsteleverantdrerna (TL) att erbjuda sina tjanster till konsumenter och foretag.

IaaS (Infrastructure as a Service): Detta dr en modell for molntjanster dar en leverantdr erbjuder virtuella resur-
ser, som serverutrymme, niatverksanslutningar och lagring, 6ver internet. Anvandare kan sedan skapa och hantera
sina egna operativsystem och applikationer pa dessa virtuella resurser, medan leverantéren hanterar den underlig-
gande fysiska infrastrukturen.

IoT (Internet of Things): Smarta enheter - allt fran hushallsapparater till industrimaskiner - som kopplas upp till
internet for att samla in och dela data. Uppkopplingen leder till forbattrad effektivitet, noggrannhet och ekonomisk
nytta.

Cloud Act (Clarifying Lawful Overseas Use of Data Act): En amerikansk federal lag som antogs 2018. Den tillater
amerikanska brottsbekdmpande myndigheter att begira all data som ar lagrad pa servrar utomlands av ameri-
kanska foretag, oavsett var i virlden servrarna star. Lagen har skapat debatt gillande datasekretess och integritet
online.

Core-nit: Ett core-nit star som knutpunkt och "hjartat” i ett storre nitverk, som exempelvis internet. Core-natet
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ansvarar for att koppla samman alla andra delar av natverket, och ser till att all kommunikation rér sig effektivt
genom natverket.

Virtuella servrar: En virtuell server ar en server som delas upp i flera "virtuella" maskiner. Var och en kan kora sitt
eget operativsystem och applikationer, men delar samtidigt den fysiska serverns hardvaruresurser.

OpenStack: Oppen kallkodsplattform for molnhantering, som anvinds for att skapa och hantera stora grupper av
virtuella privata servrar i ett datacenter. Den ar utformad for att vara skalbar och kan hantera bade publika och
privata molntjadnster.

VPC (Virtual Private Cloud): En molntjidnst som ger anviandaren en virtuell och privat natverksinfrastruktur i
en sdker samt isolerad miljo. Via detta privata moln kan kunden sen lagra data och kora applikationer pa virtuella
servrar, och ha fullstandig kontroll 6ver alla sina natverksinstallningar.

VDI (Virtual Desktop Infrastructure): En teknik dar en anviandares skrivbordsmiljo virtualiseras och kors pa en
server i datacentret. Anvindaren kan sedan ansluta till den virtuella skrivbordsmiljon fran vilken enhet som helst,
vilket ger flexibilitet och 6kad sdkerhet eftersom data inte lagras pa anviandarens enhet.

Heltals- och flyttalsberidkningar: Dessa termer refererar till tva olika typer av berdkningar i datavetenskap och
matematik. Heltalsberdkningar involverar heltal, dvs. tal utan decimaler (till exempel -1, 0, 1, 2, 3). Flyttalsberak-
ningar a andra sidan, involverar tal med decimaler, som kan representera mycket sma tal, mycket stora tal, eller tal
med hog precision. Dataprocessorer i datorer har specifika enheter for att hantera dessa tva typer av berdakningar.

VPN (Virtual Private Network): En privat och virtuell tunnel som skapar en sdker och krypterad anslutning.
VPN:er anvands ofta for att skydda datatrafik fran 6vervakning och avlyssning, och for att ge anvandare tillgang till
nitverksresurser som de kanske inte kan na direkt, till exempel nir de arbetar pa distans.

Vaglingdstjanster: Anvinds for att 6verfora data 6ver optiska fiberkablar. I stéllet for att skicka data som elektris-
ka signaler, konverteras data till ljus av specifika vaglangder. Genom att anvinda olika vaglangder (farger) av ljus
kan data 6verforas samtidigt utan att stora varandra, vilket effektivt 6kar kapaciteten i fibern.
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BAHNHOF AB (PUBL)

Org.nr 556519-9493
Bahnhof AB, 103 95 Stockholm.

Legal radgivare till Bolaget
ADVOKATFIRMAN LINDAHL KB
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Certified Adviser
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Revisor
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