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BOKSLUTSKOMMUNIKE - 2009

187,5 MKR
+ 15,2 MKR
+ 46 % (EGEN)
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BAHNHO

Aret i sammandrag

Omsattningen uppgick till 187,5 Mkr
Roérelseresultatet uppgick till + 15,2 Mkr
Resultat efter skatt uppgick till + 7,0 Mkr
Resultatet utan avsattningar efter skatt
+ 11,2 Mkr (1,12 kr / aktie)

(5,6 Mkr har avsatts i boksluts-
dispositioner)

Arets vinstmarginal: 8,7 procent

Strategiska mal

Bahnhof &r en internet- och
telekomoperatdr med verksamhet bade pa
féretags- och privatsidan. Tjansterna ar
bredband, servertjanster, samt mer
komplexa IT-driftslésningar f6r kunder med
hdga krav pa prestanda.

Bahnhofs strategiska mal ar att ta en
kilposition strax under de stérsta nordiska
telekomjattarna.

Bahnhof har en teknikorienterad profil, och
fokuserar pa att ta marknadsandelar pa
framtidsinriktade IP-tjanster
(héghastighetsnat) och datahosting.
Bolaget ar inriktat pa egen tillvaxt (men
utesluter inte forvérv).

Det kortsiktiga malet ar att senast ar 2012
omsatta en halv miljard kronor, med en
vinstmarginal pa omkring 10 procent.
Strategin bygger i allt vasentligt pa egen
finansiering och bolaget &r inte i behov av
externt kapital.

En viktig h6rnsten ar ocksa att dela ut
pengar till &garna. Bahnhof har som policy
att dela ut minst halften av arets vinst till
aktiedgarna.

Bokslutskommuniké 2009
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BAHNHO

Bahnhof Gvertraffar samtliga prognoser.
Ar 2009 ar det basta aret i bolagets
historia. Styrkan i uppgangen ar
kraftfullare an tidigare beraknat.

Bahnhofs omsattning vaxer med 46
procent pa ett ar. Av tillvaxten utgors
100 procent av egen tillvaxt (organisk)
och 0 procent av kopt tillvaxt (férvarv).
Bahnhof vaxer fran 128,8 Mkr ar 2008
till en omsattning pa 187,5 Mkr ar 2009.

Det fjarde kvartalet 2009 ar rekordstarkt.

Vinsten 6kar med 89 procent (jamfort
med det tredje kvartalet 2009).
Omsattningen ékar med 20 procent
(jamfért med det tredje kvartalet 2009). |
december fakturerar Bahnhof ut den
stérsta manadsfaktureringen i bolagets
historia.

Omsattning per kvartal
2007 till 2009 (Mkr)

Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q@3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

2007 2008 2009
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| slutet av 2009 valjer Canal Digital att
férlagga distributionen av samtliga IP
baserade tv-tjanster (inklusive HD-TV
formatet), och video-on-demand, till
Bahnhof.

MTG-koncernen utdkar samtidigt sina
tjanster hos Bahnhof (som darmed nu
svarar for all IP-distribution av
radiokanaler som RixFM, NRJ, Lugna
favoriter, m.fl.). Ekonomiska effekter av
dessa affarer far genomslag férst under
det forsta halvaret ar 2010.

Bahnhof tar under 2009 ett antal tunga
affarer pa carriermarknaden. Ny teknik
mojliggér inbrytningar pa omraden som
tidigare varit férbehallet de gamla
telemonopolen. Bland annat upphandlar
ett av varldens stérsta telebolag, Tata
Communications, IP-transmission i
Bahnhofs vaglangdsnat fran december
2009.

Vid arsskiftet ar Bahnhof den storsta
aktéren i segmentet 6ppna stadsnat
(saval till antalet kunder som till den
tekniska infrastrukturen). | januari ar
2010 slas ett nytt rekord fér intag av
privatkunder. P4 en manad vaxer
kundstocken netto med 2527 nya
kunder.

Sammanlagt har Bahnhof (sista januari
2010) 64 836 privatkunder i
segmentet 6ppna stadsnat. Summan
avser endast IP-access (kringtjanster
som telefoni, tv, antivirus m.m.
tillkommer). Av bolagets totala
kundstock har cirka 10 000 hushall valt
IP-telefoni fran Bahnhof.
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Investeringar i datahallar och nét

Bahnhof har under ar 2009 investerat
sammanlagt 22,9 Mkr.

Investeringarna ar i stort sett genomférda
utan belaning eller annan extern
finansiering. Tyngre investeringar avser
modernisering och uppgradering av tva av
bolagets aldre datahallar till Pionen-klass
(kylanlaggningar och reservkraft).

Den natmassiga plattformen ar ocksa
uppgraderad. | praktiken har Bahnhof nu
mojlighet att t.ex. trefaldiga kundstocken i
stadsnat utan stoérre nyinvesteringar.
Bolagets infrastruktur bade pa server och
natsidan maojliggér fortsatta aggressiva
inbrytningar pa telekommarknaden.

Bahnhofs IP-nat

Bahnhof har utvecklats till en av de
starkaste IP-aktoérerna pa den svenska
marknaden, undantaget de storsta
telejattarna. En sarposition har uppnatts

genom Bahnhofs heltdéckande rackvidd
inom stadsnatssegmentet.

Bahnhof finns pa samtliga svenska publika
internetknutpunkter som tillhandahalls via
Netnod. Bahnhof ar den operatér som har
mest ansluten kapacitet till samtliga fem
nationella knutpunkter (se tabell dver
jamférbara konkurrenter). Har finns en
betydande klasskillnad mellan bolag i
Bahnhofs segment.

Trafikmassigt svarar Bahnhof idag f6r drygt
15 procent av den offentligt utbytta svenska
IP-trafiken.

Bahnhofs vaglangdsnat, med egna
ljusforstarkarstationer, mater 2300
kilometer och landar i Oslo, Képenham,
Malmd och Stockholm. Dessutom ang6r
bolaget drygt ett 100-tal andra orter éver
hela Sverige. Bahnhof véaxlar aven IP-trafik
med egen utrustning i saval Amsterdam
som Frankfurt (vilket bland annat ger
sankta kostnader for |IP-transit).

Stockholm Goteborg Malmé Sundsvall Lulead
Bahnhof 10 Gbit/s 10 Gbit/s 10 Gbit/s 10 Gbit/s 1 Gbit/s
Alltele 10 Gbit/s 1 Gbit/s 1 Gbit/s 10 Gbit/s 1 Gbit/s
Bredband2 10 Gbit/s 10 Gbit/s 10 Gbit/s 10 Gbit/s
DGC 10 Gbit/s
Phonera 10 Gbit/s 1 Gbit/s 1 Gbit/s
IP-only 10 Gbit/s 10 Gbit/s 10 Gbit/s 1 Gbit/s
Riksnet 10 Gbit/s 1 Gbit/s 1 Gbit/s 10 Gbit/s 1 Gbit/s
Comhem 10 Gbit/s 10 Gbit/s 10 Gbit/s 10 Gbit/s
Bokslutskommuniké 2009 Sid 4 av 14
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Kvalitet pa IP-tjanster

Bahnhof har en ledande roll &ven fér
kvalitet pa IP-access. Det framgar av
oberoende matningar som avser de allra
snabbaste férbindelserna, dvs.
hdghastighetstjanster i det fasta fibernatet
pa 100 Mbit/s eller mer.

| januari och februari 2010 hade Bahnhof i
genomsnitt bast varden fér 100 Mbit/s av
alla svenska operatérer (kélla:
Bredbandskollen.SE — se tabell nedan).

Indexranking av globala IP-aktérer

| januari ar 2010 (méatning 13/1) rankas
Bahnhof som nummer 233 i varlden av
globala IP-aktdrer. Rankningen avser
bolagets IP-massiga status, och mater rent
tekniska faktorer - bland annat hur manga
parter (operatdrer) man vaxlar trafik med.

Global rankning i januari 2010

Operator Rankad plats
Bahnhof 233
IP-only 561
Bredband2 810
Sunet (Svenska 820
universitetsdatanitet)

DGC 890
Alltele 936
Ventelo (Norden) 961

Kélla: Renesys.COM (Det amerikanska bolaget
renesys.com uppréttar ett oberoende branschindex
ur tekniskt perspektiv for IP-trafik, och &r sedan
manga ar det vedertagna métinstitutet).

Det ar ingen exakt vetenskap. Men man
kan sla fast att Bahnhof har en mycket stark
position — sarskilt i férhallande till ett antal
svenska konkurrenter. Férspranget ger
prismassiga och tekniska férdelar.

TPTEST

bredbandskollen

Om m Testa ditt bredband Mabil TPTEST lpve

Har har du all statistik fran Bredbandskollen sa
du kan jamfdra ditt bredband med alla andra.

© MATRESULTAT

Leverantorer Hastigheter Lin Hastighetsanalys Om teststatistiken

Hastighet: [ 100 Mbitfs finer =] Lin: [Alla =l

Testresultat

Tidsperiod: | Februan 2011 m

2010-02-01 - 2010-02-28

Leverantdr: B Bredbandsholaget 4B @ TeliaSonera 4B @ Bshnhof Internet 4B MCom Hem &B B Skycam #B

Hastighet: 100 Mbit/s fiber  Lan: Alla

Bra

33,039

28,773

Bredbandsholaget A6 Teliabonera A6
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Bahnhof Internet AB

3BAM

37,062

Com Hem AB Skycom AB
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Finansiell situation och EBITDA

Bahnhof uppvisar ett EBITDA pa 27,2 Mkr
(EBITDA-marginal pa 14,5 procent) fére
avskrivningar och rantor.

Kassafl6det ar starkt och skapar
férutsattningar for en fortsatt aggressiv
tillvaxt utan tillskott av externt kapital.
Amorteringar sker pa tidigare banklan (som
avser investeringar i datahallar och
vaglangdsnat).

Bokslutsdispositioner och
Overavskrivningar

Arets resultat ar 15,2 Mkr.

Bahnhof har i samrad med KPMG valt att
g6ra éveravskrivningar samt avsattningar.
Avsikten ar att minimera skatteffekter pa
vinsten. Utan sadana bokslutsdispositioner,
skulle resultatet efter skatt vara 11,2 Mkr
(dvs. 1,12 kr/aktie)

HOF

Avskrivningar och goodwill

Avskrivningar sker i samrad med bolagets
revisorer KPMG I6pande enligt mycket
traditionella, och helt linjara,
redovisningsprinciper.

Bahnhofs totala goodwillpost sjunker fran
2,4 Mkr ar 2008 till 1,7 Mkr vid utgangen av
2009.

Det stora kundintag Bahnhof genomfér med
egen tillvaxt tas inte upp som en tillgang i
bolaget. Det finns darmed ett stort dolt
dvervarde i Bahnhof som inte syns i
balansrakningen.

Utdelning

Bolagets utdelningspolicy ligger fast. For
tredje aret i rad foreslar styrelsen att halften
av arets vinst delas ut till Bahnhofs
aktie&gare (total utdelning séledes 3,5 Mkr).
Ovriga medel aterinvesteras i
verksamheten. Den som 6nskar ta del av
denna utdelning maste vara aktiedgare i
Bahnhof i maj 2010.

Bokslutskommuniké 2009
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Handel med aktier i Bahnhof Bahnhof avser darfor att senast vid arets

utgang undersdka férutsattningarna for en
Under 2009 har dgandet breddats notering pa Stockholmsbdérsens lista Small
ytterligare vilket har skapat en mer livaktig Cap. Under aret kommer dessutom nagon
handel med bolagets aktier. En form av agarspridning (notera spridning —
agarférteckning anges enligt nedanstdende  inte nyemission) aga rum for att 6ka
tabell som visar bolagets tio stérsta dgare handeln med bolagets aktier och uppfylla
per den sista december 2009. de formella krav som géller fér Small Cap.
Bolaget avser att aktivt arbeta fér att 6ka Bahnhof har en position som vi bedémer
intresset fér bolagets aktier under 2010. kommer att vara hogintressant inte bara for
Konkret innefattar det saval ett mojligt byte ~ vara néjda kunder — utan &ven f6r den
av noteringsplats som en breddning av finansiella marknaden. Bahnhofs
antalet gare. bedémning ar har att det finns en mycket

stor framtida utvaxling fér den som tror pa
Bahnhof &r idag noterat pa Aktietorget. Det ~ bolaget de kommande aren!

ar den mest entreprendrsinriktade av de

jamfoérbara listor som finns tillgangliga. Agare LRI || L)y
Kostnaderna ar lagre och den personliga KN Telecom AB 64,94 6 494 300
servicen ar storre. Aktietorget ar i god Avanza Pension 5,62 561 992
mening en hévsténg for de EKF Enskild Kapitalférvaltning AB 4,01 401 000
entreprenérsb(ﬂag som Vill vaxa i storlek. Nordnet Pensionsférsékring AB 1,06 106 500

Tobias Lewén 0,62 61 500
Samtidigt gar nu Bahnhof in i ett skede dar | Andreas Johansson 0.6 60 000
ambitionen &r att ta plats som en av de Aktieinvest 0,58 57 700
telekombolagen. | det sammanhanget kan Jon Karlung 0.51 51000
det finnas strategiska skal att byta David Johansson 04 40000
listplacering.

Bokslutskommuniké 2009 Sid 7 av 14
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VD har ordet

Djupt ned i urberget under Ostra Reals
gymnasium 6ppnar Stokab i sommar den
sjunde knutpunkten. Det kommer att bli en
strategisk natplats fér Sveriges IT-
infrastruktur mitt i centrala Stockholm.

Anlaggningen med kodnamn "Maskrosen”
blir inte bara en av de tyngsta
operatérspunkterna i Sverige rent tekniskt.
Har kommer dessutom att skapas sociala
mobten mellan IT-folk, vilkket kommer att
driva affarer.

Bahnhofs strategi bygger pa allianser. Vi
samarbetar med andra och vi bygger
affarer tillsammans med andra. Darfor ar
det roligt att just den har gangen ge var
mangariga samarbetspartner Stokab extra
reklam.

Hur da?

Tolv meter fran Maskrosen éppnar Bahnhof
nu sitt nya huvudkontor pa Karlavagen 81,
med skyltfénster mot tunnelmynningen.

Vart kontor, med egen IT-bar, blir en plats
designad for sociala méten och en naturlig
samlingspunkt fér dem som jobbar i
branschen — vanner, fiender, kollegor och
kunder.

Det ar samtalen som bygger affarer och
skapar Idnsamhet. Pa kdpet far jag
promenadavstand till nyinflyttade grannen
PTS nagra fa kvarter bort (tank pa det
Anna P).

Bokslutskommuniké 2009

Jag vet att det &r manga som kraftigt har
underskattat Bahnhofs styrka. Vi skruvar nu
upp tempot ytterligare infér de kommande
tre aren — och inleder pa allvar offensiven
fér att utmana jattarna.

Bahnhof har ett finmaskigt kommersiellt och
tekniskt natverk som helt naturligt kommer
att satta de gamla monopolstrukturerna i

gungning.

Vi bygger allianser i dppenhetens tecken
med andra natagare, konsultbolag och
starka regionala aktérer. Vi vinner hela
tiden mark och vi slass genom att erbjuda
vara kunder bade laga priser och tekniskt
Overlagsna tjanster.

Det ar mgjligt att jag uppfattas som kaxig,
men Bahnhof har helt pa egen hand
mandvrerat sig till ett av branschens bésta
slaglagen. Det kortsiktiga malet maste jag
darfér — aven med viss forsiktighet — satta
till en halv miljard &r 2012 med en
vinstmarginal pa omkring 10 procent.

Var med pa var resa du ocksa!

Stockholm 2010-02-15

Jon Karlung, VD
Bahnhof AB (Publ)
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Resultatrakning

2008 2009
Alla belopp i KSEK Helar Q4

Utfall Utfall
Rorelsens intakter mm
Nettoomséattning 128837 56785
Ovriga rérelseintakter
Summa intdkter mm 128837 56785
Rorelsens kostnader
Rérelsens kostnader -76248 -27358
Ovriga externa kostnader -10876 -10048
Personalkostnader -23295 -9210
Av-/nedskrivningar av materiella och
Immateriella anlaggningstillgangar -7311 -3190
Summa rérelsens kostnader -117730 -49806
Rérelseresultat 11107 6979
Resultat fran Finansiella investeringar
Ovriga ranteintakter och liknande
resultatposter 98 54
Rantekostnader och liknande resultatposter -1867 -270
Summa resultat fran finansiella
investeringar -1769 -216
Resultat fére skatt och
bokslutsdispositioner 9338 6763
Avséttning till periodiseringsfond -2000
Overavskrivningar -1900
Summa bokslutsdispositioner -3900
Skatt pa periodens/arets resultat -1698 -1779
Periodens/Arets resultat 3740 4984
Resultat per aktie efter skatt, SEK 0,37 0,50
Antal aktier 10 000 000 10 000 000

Bokslutskommuniké 2009

2009

Helar
Utfall

187480
187480
-100844
-31602
-27883
-10948
-171277

16203

158
-1163

-1005

15198

-1500
-4100

-5600
-2557

7041

0,70
10 000 000

2010

Helar
Prognos

250000
250000
-136000
-40000
-37000
-16099

-229099

20901

120
-1888

-1768

19133

-5032
14101

1,41
10 000 000
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Balansrakning
2008-12-31 2009-12-31 2010-12-31
Alla belopp i KSEK Utfall Utfall Prognos
Anléaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Goodwill 2354 1688 1020
Hyresratt 797 757
2354 2485 1777
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 6721 13995 17244
Datahallar 30620 34512 32598
Stomnat 13426 12792 13176
Pagaende nyanlaggning 427 406
50767 61726 63424
Finansiella anlaggningstillgdngar
Bostadsratt 250 250 250
Fordringar hos Koncernféretag 208 113 113
Andra langfrisiga vardepapper 100 106 106
558 469 469
Summa anlaggningstillgangar 53679 64680 65670
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 15465 23366 25712
Skattefordringar 364 0 0
Ovriga kortfristiga fordringar 386 69 250
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 8896 12639 16800
25111 36074 42762
Likvida medel 3998 10029 18049
Summa omsattningstillgangar 29109 46103 60811
Summa tillgangar 82788 110783 126481
Bokslutskommuniké 2009 Sid 10 av 14



Skulder och Eget kapital

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital
Balanserat resultat

Arets resultat
Summa eget kapital

Obeskattade reserver

Periodiseringsfond
Overavskrivningar

Summa obeskattade reserver

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder
Skatteskulder
Ovriga kortfristiga skulder

BAHNHO

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

Summa skulder och eget kapital

Bokslutskommuniké 2009
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2008-12-31
Utfall

1000

135
3740

4884

2000
1900

3900

27611

27611

9252

1611
35530

46393

82788

2009-12-31
Utfall

1000

2075
7041

10125

3500
6000

9500

23238

23238

18983
200
2903
45834

67920

110783

2010-12-31
Prognos

1000

5590
14101

20700

3500
6000

9500

21396

21396

22574
1000
3000

48311

74885

126481
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Kassaflodesanalys
Alla belopp i KSEK 2008 2009 2010
Utfall Utfall Prognos

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 9098 15198 19133
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 7311 12316 16099
Betald skatt -3096 -2422 -2749
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 13313 25092 32483
Kassaflédet fran férandringar i rorelsekapitalet
Forandringar av kortfristiga fordringar -2579 -10963 -6688
Férandring av kortfristiga skulder 6640 21391 4682
Kassaflode fran den lopande verksamheten 17374 35520 30477
Investeringsverksamheten
Forandring av materiella anlaggningstillgangar datahallar -19991 -2419 0
Férandring av materiella anlaggningstillgangar stomnét -14419 -1539 -2500
Férandring av materiella anlaggningstillgangar 6vriga -6769 -19448 -14589
Férandring av finansiella anlaggningstillgangar 9675 89 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -31504 -23317 -17089
Finansieringsverksamheten
Forandring langfristiga skulder 23559 2848 5978
Amorteringar -4734 -7220 -7820
Utdelning -3500 -1800 -3526
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15325 -6172 -5368
Periodens kassaflode 1195 6031 8020
Likvida medel vid verksamhetsarets borjan 2803 3998 10029
Likvida medel vid periodens slut 3998 10029 18049
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Nyckeltal

2008

Helar
Omsattning, KSEK 128837
Vinst, KSEK 9338
Vinst efter skatt, KSEK 3740
EBITDA, KSEK 18418
Vinstmarginal, innan skatt (%) 8,7
Rérelsemarginal (%) 8,6
EBITDA-marginal (%) 14,3
Soliditet (%) 9,1
Eget Kapital, KSEK 4884
Antal anstéllda, medeltal (st) 57
Omsattning/anstalld, KSEK 2260
Kassafléde per 31 Dec, KSEK 1195
Data per aktie
Antal aktier vid periodens utgang 10 000 000
Resultat per aktie fére bokslutsdispositioner, SEK 0,68
Eget kapital per aktie, SEK 0,49

2009

Helar
187480
15198
7041
27151
8,7
8,6
14,5
15,5
10125
63
2976
6031

10 000 000
1,52
1,01

Balans- och resultatrakning har varit foremal f6r granskning av bolagets revisorer.

Bokslutskommuniké 2009
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BAHNHOF
Rapportkalender 2010
Kvartalsrapport 1 3 Maj
Bolagsstamma 3 Maj
Avstamningsdag aktieutdelning 6 Maj
Aktieutdelning 11 Maj
Kvartalsrapport 2 23 Augusti
Kvartalsrapport 3 25 Oktober
Bokslutskommuniké 21 Februari 2011
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