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Kvartalet april - juni 2008
| sammandrag

» Omsattningen uppgick till 29,6 Mkr
* Rorelseresultatet uppgick till 3,3 Mkr
 Resultat efter skatt uppgick till 2,4 Mkr

Jamfort med forsta kvartalet ar vinsten mer
an fordubblad. Kvartalet ar mycket positivt
och oOvertraffar tidigare prognoser. Det ar
sarskilt gladjande att Bahnhofs strategiska
satsning pa foretagstjanster — som hosting
(co-location och serverdrift) samt
IP-kapacitet (bredband till foretag) nu borjar
ge effekt.

Privattjansterna har laga marginaler men
bidrar &nda av egen kraft till ett positivt
resultat. Samtidigt finns har forutsattningar
for framtida synergieffekter med
foretagstjanster — samt strategiska skal-
fordelar tack vara det egna fibernatet. Det
sistnamnda majliggor kostnadsbesparingar
— med genomslag fran och med forsta
kvartalet 2009.

Bahnhof besitter nu tva stycken helt nya
"tjanstefabriker” - Pionen (den nya narmast
unika datahallen i Stockholm samt det
rikstdckande egna fibernatet som ar
baserat pa vaglangdstransmission).

Investeringarna i ny teknisk infrastruktur
uppgar till omkring 40 Mkr — varav 26,5 Mkr
ar finansierade genom banklan (6vrigt
genom egna medel). | allt vasentligt star
dessa tekniska anlaggningar nu fardiga att
mota marknadens behov for framtiden.

Org.nr: 556519-9493
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Prognos helaret 2008

* Prognosen for omsattningen helaret 2008
(med en tillvaxt pa drygt 40 procent jamfort
med 2007) ligger i stort sett fast men 6kar
till omkring 125 Mkr.

» Bahnhof skriver upp den prognostiserade
vinstmarginalen for helaret 2008 som nu
forvantas bli l1agst 6 procent efter skatt och
avskrivningar (resultat 7,5 Mkr).

* De stora investeringarna i datahallar och
fibernat som genomfdrts under de senaste
tva aren kommer endast att ha begransad
effekt pa intakterna under 2008. Den stora
ekonomiska havstangen sker naturligen
fran ar 2009. Bolaget har idag ett uppdamt
forsaljningstryck (till féljd av att existerande
anlaggningar varit slutsalda).

» Bahnhof avser pabdérja avskrivningar
2008 som paverkar helarsresultatet. | alla
angivna data ar hojd redan tagen med
hansyn till sddana avskrivningar.

= PIONEN —g

WHITE MOUNTAINS
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Langtidsprognos ar 2011

* Bolagets langsiktiga mal ar att omsatta en
halv miljard kronor med en vinstmarginal pa
mellan 10 och 15 procent efter skatt. |
huvudsak ska detta baseras pa tillvaxt inom
segmentet foretagstjanster (server och
IP-kapacitet). Det ar inte uteslutet att malet
kommer att uppnas med forvarv.

* Servertjanster

Strategiskt avser bolaget att ta en
betydande del av marknaden for servertjan-
ster (hosting,co-location och fysisk infra-
struktur for IP-burna datatjanster). Bahnhof
har en sarskild styrka i storstadsregionerna.

Bolaget har en internationell ambition att
vaxa och ar redan idag etablerat i Oslo och
Képenhamn. Strategiskt satsar Bahnhof pa
att etablera sig i Finland for att skapa ett
komplett nordiskt tjansteutbud. Langsiktigt
finns en plan for att etablera sig i Tyskland,
Holland och Storbritannien.

Bolagets langsiktiga bedémning ar att
omkring 40 procent av de totala intakterna
kommer att utgoras av olika typer av
serverbaserade datadrifttjanster for foretag.

* For kapacitetskravande IP-nattjanster ar
malet att férandra den existerande spel-
planen for operatorstjanster. Bolaget har
idag en egen teknikplattform med natkapac-
itet som gor detta fullt realistiskt.
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Bahnhof har inga tekniska flaskhalsar eller
historiska kostnadsbelastningar. Malet ar
darfor en offensiv som syftar till att forandra
marknadslaget. Bahnhof kommer att vara
en dominerande spelare inom sitt segment.
Bolagets langtidsprognos ar att omkring 30
procent av omsattningen kommer att
utgdras av tjanster inom segmentet
IP-kapacitet.

* Privatmarknaden praglas generellt i
Sverige av diversifierade anslutningstekni-
ker (aldrande ADSL-teknik, mobilt
bredband, tradlésa forbindelser och fiber-
anslutningar). Bahnhofs strategi ar att
bygga brohuvuden pa ett stort antal orter -
och darigenom skapa forutsattningar for
forsaljning av kapacitetstjanster och
kringtjanster pa bred front. Potentialen for
framtiden finns just i att besitta narvaro
("foot prints”) pa manga orter — inte
nddvandigtvis i enskilda "kundstockar”.
Bolagets langtidsprognos ar att omkring 30
procent av omsattningen kommer att
utgdras av tjanster inom privatmarknad.

www.bahnhof.se
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* De investeringar i infrastruktur som
genomfdrts moter ett existerande
forsaljningstryck mot bolagets tjanster.

* | den konsolidering som pagar har

Bahnhof ett gott utgangslage, flera olika
alternativ kan éppna sig och ledningen
staller sig positiv till strategiska forvarv
som pa ett naturligt satt kan inlemmas i
verksamheten.

Kdpenhamn <

Org.nr: 556519-9493 Sid 3av 13 www.bahnhof.se
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Bolagets tre affarsomraden
under andra kvartalet 2008

1. HOSTING och IT-DRIFT

* Foretag blir allt mer beroende av IT-drift
och servertjanster for sin verksamhet. Det
kan till exempel handla om stora system for
handel pa natet, "streaming” till miljontals
anvandare av tv-liknande sandningar,
"storage” och backup fér lagring av data
som maste hanteras sakert och kunna
aterstallas. Bahnhof har h6g kompetens
och lang erfarenhet for att kunna méta
kundernas behov.

» Hosting-tjansterna har for narvarande en
bruttomarginal fore indirekta kostnader pa
85 procent. Intakterna for verksamhets-
grenen under kvartalet ar 6,3 MSEK. Under
kvartalet ar inte anlaggningen "Pionen”
fardigstalld och har inga bokforda intakter.
Bolaget besitter i och med "Pionen” fem
datahallar i Sverige, dar Pionen ar den
storsta.

* Med "Pionen” 6ppnas nya forsaljnings-
kanaler. Anlaggningen som varit kraftigt
forsenad beréknas driftsattas fullt ut under
det tredje kvartalet.

Org.nr: 556519-9493
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2. IP-KAPACITET

» Bahnhof har byggt upp en stor kundbas
med flera tusen foretag som bredbands-
kunder. Pa senare ar har verksamheten allt
mer handlat om att méta behov dar hog
kapacitet och teknisk palitlighet efterfragas.
Bahnhofs satsning pa fiberbaserat
bredband ligger darfér helt i linje med
efterfragan pa marknaden.

* IP-kapacitet och transmissionstjanster har
for narvarande . o
en brutto- .
marginal fore
indirekta
kostnader pa

57 procent.
Intakterna var for
affarsomradet 7,5 MSEK under andra
kvartalet. | summan ingar i praktiken inga
aktiverade intakter fran det nya fibernatet —
utan tjansterna baseras pa den existerande
teknikplattformen.

 "Bahnhof Nordic Fiber Ring” (NFR) har
Oppnats for vissa delstrackor under
perioden. Sammanlagt har bolagets
tekniker nu tant upp utrustning i egna
ljusforstarkarstationer pa 25 olika noder
(sajter) runt om i Sverige. Bolaget har
ocksa aktiverat egen forstarkarutrustning
i Norge och Danmark. Det nya natet
driftsatts fullt ut under augusti 2008.

www.bahnhof.se
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» Bahnhof har pa operatorsniva nu fullt ut
skalférdelen av att inte sitta fast i en dyr
historisk teknisk "kostym” - utan kan gora
Idbnsamma och stora inbrytningar pa
operatorsmarknaden. En mycket offensiv
prissattning syftar till att andra
marknadslaget inom segmentet.

CSR-profil
(Corporate Social Responsibility)

Integritet.

Under kvartalet har Bahnhof profilerat sig
som en operatdr som skyddar kunderna
och tar stallning for integritet pa natet i
olika former. Bahnhof har under en 6ljd
av ar varit remissinstans i olika statliga
utredningar och tar fortsatt aktiv stallning
for "integritetsmarkt bredband”.

Miljoperspektiv

Bahnhof avser att genomféra en satsning
pa att miljoklassa tjansterna. Det finns
handlingsplaner for att datahallarna ska
drivas mer energieffektivt och minska
miljokonsekvenser till ett minimum.

Org.nr: 556519-9493
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3. PRIVATMARKNAD

* Verksamhetsgrenen har utvecklats positivt
under kvartalet. Tillvaxten har skett av egen
kraft - dar privatkunder i allt storre
utstrackning attraheras av bolagets profil,
prissattning och tjansteplattform.

* Bruttomarginalen for accesstjanster till
privatpersoner (exklusive telefoni och
tillaggstjanster) ar fore indirekta kostnader
21 procent for kvartalet. Intakterna ar 13,8
MSEK.

» Bahnhofs évergripande strategi ar
(fortsatt) att betrakta stadsnaten som
nddvandiga brohuvuden fér expansion pa
andra omraden — foretagstjanster och olika
typer av Idnsamma tillaggstjanster. Det ar
genom stadsnaten som Bahnhof nu kan
erbjuda féretagstjanster och andra
tillaggstjanster pa fler an 100 storre orter i
Sverige.

* IP-TV
Under andra kvartalet tecknades ett hog-
intressant kontrakt med Canal Digital — som
innebar att Bahnhof i ett slag kan

leverera IP-TV
tjanster till privat-
kunder pa over
40 storre orter i
Sverige.
Forsaljningsstart
sker under det
tredje kvartalet
2008 och oppnar
nya mojligheter.

www.bahnhof.se
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Finansiella strategiska
synpunkter

1. Strategiskt om verksamheten ur mer
finansiell synpunkt

Bahnhof har under en féljd av ar byggt upp
ett grundmurat rykte som en av Sveriges
mest erfarna Internetoperatérer.

Bolaget har i finansiella sammanhang hallit
en lag profil. Bahnhof har inte aktivt synlig-
gjort sig pa den finansiella marknaden.

Bahnhof ar idag noterat pa Aktietorget.
Handeln med aktier har under kvartalet varit
begransad (det ar i nulaget knappt 400
agare som totalt ager cirka 10 procent av
bolagets aktier). Huvudagaren K.N Telecom
AB kontrollerar 90 procent av aktierna.
Sannolikt har den begransade spridningen
paverkat handeln.

| praktiken ar det ledningens uppfattning att
handel (och kursutveckling) saknar
betydelse i ett kortare perspektiv. Utsikterna
for bolaget ar goda och kapitalbehovet ar
|0st for de stOrre investeringarna i
infrastruktur.

Men langsiktigt behdver bolaget skaffa sig
ekonomiska muskler for att (- kunna -) vaxa
genom férvarv. | det sammanhanget ar det
avgorande med en framgangsrikare
finansiell profilering. | det langre
perspektivet arbetar Bahnhof darfor
malmedvetet for att skapa ett gynnsamt
bolagsklimat som kan tilltala investerare.
Avsikten ar att bredda och 6ka handeln
med bolagets aktier.

Org.nr: 556519-9493
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Konkret yttrar det sig bland annat i att
bolaget avser att blottlagga mer
ekonomiska data och strategiska
avgoranden an tidigare om de olika verk-
samhetsgrenarna. Bolaget har ett utmarkt
slaglage infor de kommande aren och det
vill vi garna synliggora.

Andra kvartalet &r ett av de starkaste i
bolagets historia. Den goda utvecklingen
sker trots att bolagets investeringar (Pionen
och NFR, fibernatet) &nnu inte varit fardig-
stallda och genererat intakter. Kassaflodet i
bolaget ar positivt men medger inga storre
forvarv eller nya investeringar pa kort sikt.
Det ar i detta sammanhang viktigt att
skapa storre finansiella muskler sa att
beredskapen for forvarv kan uppréatthallas.

Om Sverige gar in i en lagkonjunktur star
Bahnhof val rustat. Det ar ledningens
beddmning att en sadan kan gynna
Bahnhof i forhallande till andra intressenter.
Har finns &ven en naturlig branschmassig
fordel — de sista tjanster som ”"stangs av”
eller avvecklas av foretag i en vikande
konjunktur &r kommunikationen.

| bolagets foretagskultur ligger en stor del
av positiv entreprenérsanda. Var syn pa
tillvaxt ar att forst och framst vaxa organiskt
med egna medel, det visar pa ett sunt
utbud av tjanster som attraherar
marknaden. Detta gor att verksamheten
automatiskt far en robust affarsmodell.

www.bahnhof.se
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| den man finansiering tidigare behovts har

bolaget skapat ett fortroendefullt klimat om

verksamhetens sunda bas - som mgjliggjort
finansiering genom banklan.

Framover hoppas vi kunna géra intressanta
forvarv som pa ett naturligt satt kan
inlemmas i bolaget.

2. Gjorda investeringar

Under perioden slutfors i princip de stora
investeringarna i fysisk infrastruktur pa tva
omraden som bagge tillgodoser Bahnhofs
framtida behov for 6verskadlig tid. Det
handlar om Pionen och NFR (Nordic Fiber
Ring). Sammanlagt ar totalt 40 miljoner
kronor investerade i datahallar och eget
fibernat. Av detta &r 26,5 Mkr finansierat
genom banklan.

Bagge investeringarna moter efterfragan pa
Bahnhofs tva viktigaste affarsomraden:
Hosting-tjanster och IP-kapacitet. Mot
bakgrund av den existerande rorelsen dar
dessa verksamhetsgrenar uppvisar TB1

pa 85 procent och narmare 60 procent

for IP-kapacitet sa ar det ledningens
beddmning att investeringarna ar
strategiskt riktiga.

Org.nr: 556519-9493
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Langtidseffekt av ett par investeringar
Pionen

Malet ar en fullt belagd anlaggning inom tre
ar fran driftstart. Aven mer forsiktiga
modeller pekar vid ett sant utfall en intakts-
massa pa 50 Mkr arligen. Bruttomarginalen
i dagslaget for liknande existerande tjanster
i bolaget ar idag 85 procent.

NFR — Nordic Fiber Ring

Den uttalade ambitionen med det nya natet
som for narvarande tacker 2300 kilometer -
med bolaget egna ljusforstarkarstationer -
ar att forandra det branschmaéssiga
marknadslaget inom segmentet. Malet ar
att inom tre ar ha skapat intakter pa minst
50 Mkr per ar i NFR.

www.bahnhof.se



—
/

J——
BAHNHO

Bahnhof AB (publ) Delarsrapport 2 - 2008

VD har ordet

Bahnhof uppvisar ett av de starkaste
kvartalen i bolagets historia. Detta sker helt
baserat pa den existerande verksamheten.

Vi gar dessutom nu in i ett skede dar de
investeringar vi genomfort kommer att
kunna borja bara frukt.

Man kan s&ga att Bahnhof investerat i tva
stycken splitter nya “fabriker” - dels vart nya
datacenter "Pionen, White Mountains”,

dels vart nya nationella och fiberburna
vaglangdsnat Nordic Fiber Ring.

Bahnhof har idag infrastrukturella muskler
som i vissa avseenden matchar de storsta
telejattarna — samtidigt som vi har battre
forutsattningar att konkurrera pa kostnads-
sidan (mycket till f6ljd av de senaste arens
teknisk landvinningar, och en grundmurad
effektiv ekonomisk kontroll).

Helaret 2008 ser alldeles oavsett
investeringarna mycket gott ut. Den
existerande verksamheten generar
rekordresultat. Den avgorande skorde-
tiden kommer &nda nar fabrikerna nu
borjar rulla igdng — fullt ut marks effekterna
pa intéktssidan fran och med 2009.

Bolagets andrade tekniska forutsattningar
medfor ocksa en rad andra positiva "spin-
off” effekter. Bahnhof kan till exempel
erbjuda en ny typ av IP-baserade
streaming-tjanster. Har har viktiga
inbrytningar pa konkurrenternas omrade
redan bdrjat ske med ett par avgdrande
affarer under det andra kvartalet.

Org.nr: 556519-9493
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Bahnhof har nu bérjat ta en ny typ av riktigt
stora affarer i mangmiljonklassen.

Det finns en inneboende kreativ dynamik i
den tjansteutveckling som nu kan byggas
med vara nya teknikplattformar som grund.
Det uppstar ett slags "apollo-effekt” dar de
nya investeringarna ser ut att skapa
positiva sidoeffekter aven pa manga andra
omraden. Nya tjanster och affarsmajligheter
vaxer fram.

Bahnhof sjuder av en positiv framatrorelse
som ar svart att inte ryckas med i aven rent
arbetsmassigt. | det sammanhanget vill jag
passa pa att efterlysa ytterligare kompetent
personal. Under hdsten kommer bolaget att
genomfora ett antal rekryteringar for att
mota den kraftigt 6kande efterfragan pa
vara tjanster.

Bade ur ett kommersiellt affarsmassigt
perspektiv — och ur ett rent tekniskt
utvecklingslage — finns fantastiska
mojligheter att skapa lonsamhet for fram-
tiden. Det ar sant som vi entreprendrer
brinner for. Det kénns gladjande att fler och
fler i olika sammanhang far upp 6gonen

for Bahnhof i en positiv bemarkelse.

Stockholm den 12 auguti 2008,

JoLrI Karlung, VD
Bahnhof AB

www.bahnhof.se
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Bahnhof AB Bahnhof AB

2008, Q2 2008-06-30 2008-12-31
Resultatrakning Delér Prognos
Rorelsens intakter mm
Nettoomséttning 29616 55998 125159
Ovriga rorelseintakter 532
Summa intakter mm 29616 56530 125159
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -16612 -29649 -68973
Ovriga externa kostnader -4906 -10366 -22216
Personalkostnader -3032 -6665 -14077
Av-nedskrivningarav materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -1533 -3065 -7803
Summa rorelsens kostnader -26083 -51257 -113069
Rorelseresultat 3533 5273 12090
Resultat fran Finansiella investeringar
Resultat fran andelar i Koncernforetag
Ovriga ranteintakter och liknande resutlatposter 13 29 60
Réantekostnader och liknande resultatposter -258 -432 -1663
Summa resultat fran finansiella investeringar -245 -403 -1603
Resultat fore skatt 3288 4870 10487
Skatt pa periodens/arets resultat -921 -1364 -2936

2367 3506 7551

Resultat per aktier (kr) 0,24 0,35 0,76
Antal aktier 10 000 000

Org.nr: 556519-9493
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Bahnhof AB
Org: 556519-9493

Alla belopp i KKR Bahnhof AB Bahnhof AB
2008-06-30  2008-12-31
Anlaggningstillgangar Prognos
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for forsknings-
och utvecklingsarbetan och liknade arbeten
Koncessioner, patet, licencer,
varumarken samt liknande rattigheter 156 66
Goodwill 2482 2172
Hyresratter och liknande rattigheter
2638 2238
Materiella anlaggningstillangar
Inventarier, verktyg och installationer 12640 13000
Pagaende nyanlaggningar 32639 39000
45279 52000
Finansiella anlaggningstillgangar
Bostadsratt 250 250
Andelar i koncernféretag
Fodringar hos Koncernforetag 4137 3101
Andra langfrisiga vardepapper 106 106
4493 3457
Summa anlaggningstillgangar 52410 57695
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fodringar
Kundfodringar 18294 15000
Skattefodringar 1980 2000
Ovriga kortfristiga fodringar 507 1000
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 4063 4500
24844 22500
Kassa och bank 7 2000
Summa omsattningtillgangar 24851 24500
Summa tillgangar 77261 82195

Org.nr: 556519-9493 Sid 10 av 13
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Bahnhof AB
Org: 556519-9493

Alla belopp i KKR Bahnhof AB Bahnhof AB
2008-06-30  2008-12-31

Skulder och Eget kapital Prognos

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1000 1000

Reservfond 9 9

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 135 135

Arets resultat 7551

Periodens resultat 3506

Erhallna koncernbidrag, 6vriga konton

Summa eget kapital 4650 8695

Obeskattade reserver

Langfristiga skulder

Checkrakningskredit

Ovriga skulder till kreditintitut 27066 26500

Skulder till koncernféretag 0

Summa langfristiga skulder 27066 26500

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder 13440 14000

Skatteskulder 3185 2500

Ovriga kortfristiga skulder 708 500

Upplupna kostnader och forutbetalde intakter 28212 30000

Skulder- och koncernféretag

Summa kortfristiga skulder 45545 47000

Summa skulder och eget kapital 77261 82195

Org.nr: 556519-9493 Sid 11 av 13
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Bahnhof AB

Org: 556519-9493

Alla belopp i KKR Bahnhof AB
2008, Q1+Q2

Kasssaflodesanalys

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 3506

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet mm 3065

Betald skatt -643

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital 5928

Kassaflodet fran forandringar i rorelsekapialet

Foréndringar av kortfristiga fodringa -8245

Forandring av kortfristiga skulder 6256

Kassaflode fran den l6pande verksamheten 3939

Investeringsverksamheten

Forandring av pagaende materiella anlaggningstillgangar -21622

Forandring av materiella anlaggningstillgangar Fiber 0

Forandring av materiella anlaggningstillgangar évriga -5207

Forandring av finansiella anlaggningstillgangar 5233

Kassaflode fran investeringsverksamheten -21596

Finansieringsverksamheten

Forandring langfristiga skulder 18761

Amorteringar -400

Ny emission / utdelning -3500

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 14861

Arets kassaflode -2796

Likvida medel vid periodens boérjan 2803

Likvida medel vid periodens slut 7

Org.nr: 556519-9493 Sid 12 av 13
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Bahnhof AB
Org: 556519-9493

2008 2008
2008-06-30 2008-03-31

Nyckeltal

Rorelsemarginal, % 12% 6,50%
Soliditet, % 6% 9,70%
Eget Kapital, Kkr 4650 5782
Antal anstéllda, medeltal 57 61
Omsattning/anstalld (KKR) 520 441
Data per aktie

Antal aktier vid periodens utgang 10 000 000 10 000 000
Resultat per aktie, kronor 0,24 0,11
Eget kapital per aktie, kronor 0,47 0,58

Org.nr: 556519-9493

Sid 13 av 13

www.bahnhof.se



	Delårsrapport_förstasida
	Delårsrapport_sid1_v2
	Delårsrapport_sid2_v2
	Delårsrapport_sid3
	Delårsrapport_sid4_v2
	Delårsrapport_sid5_v2
	Delårsrapport_sid6_v2
	Delårsrapport_sid7_v2
	Delårsrapport_sid8_v2
	Delårsrapport_sid9_v2
	Delårsrapport_sid10_v2
	Delårsrapport_sid11_v2
	Delårsrapport_sid12_v2
	Delårsrapport_sid13_v2

