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Vinstokning: 58%

(jdmfort Q1/-08)

Omsattning: 39,5 Mkr
Prognos 2009: Vinst 12,5 Mkr
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Kvartal januari — mars 2009 i
sammandrag

e Omsattningen uppgick till 39,5 Mkr
e Rorelseresultatet uppgick till 2,5 Mkr
e Resultat efter skatt uppgick till 1,8 Mkr

Stabil tillvaxt och forbattrad
lonsamhet

¢ Vinsten for perioden den forsta januari
till och med sista mars 2009 6kade med
58 procent jamfért med samma period
ar 2008 (Q1/-08). Omsattningsékningen
fér samma period var 47 procent - fran
26,9 Mkr till 39,5 Mkr.

e Vinsten (EBIT) for det férsta kvartalet ar
2009 foérbattras med ca 14 procent
jamfért med det sista kvartalet 2008
(fran 2,2 Mkr till 2,5 Mkr).

e Orderingangen &r fortsatt god for
samtliga affarsomraden. Pa
privatmarknaden véxer bolaget med
2900 nya nettokunder till en volym om
49.500 kunder (varav 46.500 |
segmentet 6ppna nat). Pa féretagssidan
féljer tillvaxten utsatt budget, men
carriertjansterna har nu pa allvar
etablerat sig som en ny gren av
verksamheten.

® Prognosen for helaret ar 2009 (med en
omsattning pa 163 Mkr och en
vinstmarginal pa minst 7 procent) ligger
fast, och ar fortsatt forsiktigt angiven.
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Verksamheten i korthet

Det ér fortsatt stor efterfragan pa Bahnhofs
tjdnster. Den ekonomiska krisen har inte
paverkat bolaget annat dn ytterst marginellt.
Riskexponeringen &r liten. Bahnhofs storsta
kund pa foretagssidan svarar endast for 1,2
procent av den totala omsittningen. Bolaget
uppfyller utsatta mal och budget, utvecklingen
ir stabilt positiv.
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Privatmarknad

I slutet av kvartalet genomfors vissa
prishdjningar for privattjansterna inom
segmentet 6ppna stadsnit — malet har varit att
efterstrava en mer homogen prisbild for
samtliga tjdnster. Marginalerna kommer dirfor
att forbittras ytterligare under det andra
kvartalet.

Bahnhofs prissittning pa konsumentmarknaden
ar trots det fortsatt 1ag i forhallande till slutna
nit som t.ex. Comhem, Telia eller andra
liknande alternativ (vilket framgar i oberoende
jamforelser mellan olika bolag via Post och
Telestyrelsens tjanst — “Telepriskollen.SE”).

Under andra kvartalet kommer ett
paketerbjudande att lanseras 1 partnerskap med
Canal Digital. Tjansten lanseras som ett

paketerbjudande med TV, telefoni och bredband

(for 198 kronor per manad till slutkunder —
udden ér riktad mot Telias paket som &dr 100
kronor dyrare per manad for kunden).

Okad efterfragan pa
kapacitetstjanster

Bahnhof fortsitter att ta marknadsandelar inom
segmentet [P-kapacitet till mindre och
mellanstora operatorer. Bakgrunden dr
Bahnhofs nya vagliangdsnit, dar malet &r att
genomfora en inbrytning, i férhallande till de
alternativ som tidigare varit tillgingliga.

Strategin dr att sdnka priserna pa storre
kapacitetsldnkar ordentligt jimfort med andra
alternativ. Gliddjande nog &r intresset mycket
stort. Det har triffats ett antal affidrer. Dessutom
har Bahnhof knutit intressanta allianser med
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andra nétidgare — vilket redan 6ppnat
brohuvuden pa ett stort antal nya orter.

Datahallar och serverhosting

Affarsomradet har de starkaste marginalerna i
bolaget. Bahnhofs flaggskepp — datahallen
Pionen — dr en motor i den fortsatta
forsdljningen. Pionen har haft en ndrmast
magnetisk formaga att locka till sig intressanta
mojligheter och nya kunder. Bahnhof foljer for
affirsomradet helt den utsatta planen och
verksamheten ir stabilt god.
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Handelser efter kvartalets slut

Huvudigaren KN Telecom AB har under en
langre tid utlova en spridning av Bahnhof-
aktierna till flera dgare. Syftet ar att fa en
livaktigare handel och en storre likviditet i
aktien, vilket till exempel kan vara virdefullt
vid forvarv.

Spridningen genomférs under april (i samarbete
med Aktieinvest) och det d4r mgjligt att teckna
sig for aktier till ett fast pris om 6.50 kr till och
med slutdatum den 24 april.

Efterfragan har varit mycket stor och den utsatta
posten ir vid tidpunkten for publicering av
kvartalsrapporten med bred marginal
overtecknad. Huvudigaren overviger darfor att
sdtta ut ytterligare ett par procent for spridning
(med samma villkor och tidsram, 24 april, som
slutdatum).
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Trafikmonster

Den 1:a april inférdes I Sverige IPRED-lagen
som ger utokade mojligheter for
upphovsrittsinnehavare att lagfora illegala
fildelare. Bahnhof ser precis som andra
operatorer ut att paverkas av detta genom en
nedgang i trafiken. Bolagets trafikmonster
avviker inte fran andras, kapaciteten har
minskat. Sannolikt beror detta pa den nya
lagstiftningen.

Det ekonomiska effekterna av IPRED gynnar
Bahnhof kortsiktigt. De rorliga kostnaderna for
[P-transit och for internetkapacitet ser
preliminirt ut att sjunka drastiskt.
Investeringsbehovet i hardvara for att mota en
stiandigt 6kad trafik har ocksa minskat.

Bolaget foljer gillande lagstiftning och tar fasta
pa Lagen om elektronisk kommunikation
(avseende bland annat hantering av kund- och
trafikuppgifter).
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VD har ordet

Det kénns roligt att 1 dessa tider kunna leverera
en mycket positiv rapport om verksamheten.
Bahnhof foljer den uppgjorda planen och vi
Overtriffar var egen uppgjorda budget.

Min bedomning &r att vi med marginal kommer
att uppfylla de prognoser vi har utfist oss for ar
2009.

Bahnhof har dessutom realistiska forutsittningar
att landa de storre och bredare femarsmalet om
en halv miljard i omséttning med en
vinstmarginal pa omkring 10 procent.

I och med att bolaget nu far ett mycket stort
antal nya dgare kommer handeln med aktier att
bli mer livaktig framdver. Det ér en vilbehovlig
vitamininjektion som kommer att ge en helt
annan skjuts 1 handeln.

Jag ser dgarspridningen som ett viktigt verktyg
for att kunna fortsétta expansionen. Flera
mindre bolag som inte tidigt sett om sitt hus
befinner sig i trangmal. Jag dr 6vertygad om att
det bland dessa objekt finns friska grenar som
kan inforlivas och fa full utviaxling med 6kad
virdetillvixt 1 Bahnhof. Tiden talar for oss och
vi véntar ut intressanta mojligheter.

Till sist nagra ord om mitt och bolagets
stdllningstagande for personlig integritet och ett
fritt och oppet Internet.

I ar kommer Bahnhof att fira 15 ar som ISP. Det
gor oss till Sveriges dldsta Internetoperator. Jag
har i nagon man formats av detta. Nér vi borjade
var det fa som ens kénde till ordet “Internet”.
Jag ser framtida mojligheter i teknikens
utveckling och vilkomnar entreprenorskap och
nya tjanster.
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Jag vill ocksa vérna individen mot overvakning
och massavlyssning. Det &r fantastiskt roligt att
sa manga delar var instédllning. Detta dr ocksa en
viktig profilfraga for vart varumirke som
attraherat manga nya foretags- och privatkunder.

Stockholm 2009-04-17

Jon Karlung, \‘/‘I/D\Q\%
Bahnhof AB (Publ)
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Resultatrakning
Alla belopp i tkr 2009-03-31

Rorelsens intakter mm
Nettoomséattning

Ovriga rorelseintakter
Summa intakter mm

Rérelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Av-nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar

Summa rérelsens kostnader
Rérelseresultat

Resultat fran Finansiella investeringar
Resultat fran andelar i Koncernféretag

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter

Réantekostnader och liknande resultatposter

Summa resultat fran finansiella investeringar

Resultat fore skatt och bokslutsdisp.

Skatt pa periodens/arets resultat
Periodens/Arets resultat

Resultat per aktier efter skatt (kr)
Antal aktier
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39457
39457
-21758
-6622
-5726
-2556

-36662

2795

34
-331

-297

2498

-699

1799

0,18
10 000 000

2009-12-31
Prognos

162866
162866
-87859
-26750
-25000

-8442

-148051

14815

100
-2440

-2340

12475

-3493

8982

0,90
10 000 000
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Balansrakning
Alla belopp i tkr 2009-03-31

Anléaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
varumarken samt liknande rattigheter
Goodwill

Summa Immateriella Anlaggningstillgangar

Materiella anl&dggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer
Serverhallar

Stomnat

Finansiella anlaggningstillgdngar
Fordringar hos Koncernféretag
Andra langfrisiga vardepapper

Summa anlaggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fodringar

Kundfordringar

Skattefodringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

Summa tillgangar
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2187

2187

10815
30904
13716
55435

892
106
998

58620

11446
404
388

5238

17476

8127

25603

84223

2009-12-31
Prognos

1894
1894
9500
30012
11635
51147
800

800

53841

21000
40
250
5500
26790

7960

34750

88591
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Alla belopp i tkr

Skulder och Eget kapital
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital
Balanserat resultat

Arets resultat
Periodens resultat
Summa eget kapital

Obeskattade reserver

Periodiseringsfond
Overavskrivningar

Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut
Skulder till koncernféretag
Summa langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder
Skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalde intakter

Summa kortfristiga skulder

Summa skulder och eget kapital
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2009-03-31

1000

3774

1799

6582

1900
1900

25806

25806

10221

976
36838

48035

84223

2009-12-31
Prognos

1000

2000
8982

11991

1900
1900

22800

22800

9000

1000
40000

50000

88591
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Kassaflodesanalys

Bahnhof AB
Alla belopp i tkr

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet mm
Betald skatt

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rérelsekapital

Kassaflédet fran férandringar i rorelsekapitalet
Foérandringar av kortfristiga fordringar
Foérandring av kortfristiga skulder

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forandring av materiella anlaggningstillgangar serverhallar
Férandring av materiella anlaggningstillgangar stomnat
Férandring av materiella anlaggningstillgdngar évriga
Férandring av finansiella anlaggningstillgangar
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Foréndring langfristiga skulder

Amorteringar

Ny emission / utdelning

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets bérjan

Likvida medel vid arets slut
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2009, Jan- Mars

2498
2556
-820
4234
2889
2106
9229
-689
-868
-828

-990
-3375

-1725
-1725

4129

3998

8127

2009, Jan - Dec
Prognos

12475
8442
-3090
17827
-7536
4071

14362

-1000
-2157

-792
-3949

80
-4731
-1800
-6451

3962

3998

7960
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Nyckeltal

2009

Omsattning (tkr)

Vinst (tkr)

Vinst efter skatt (tkr)
Vinstmarginal, innan skatt (%)
Rérelsemarginal, (%)
Soliditet, (%)

Eget Kapital, (tkr)

Antal anstéllda, medeltal (st)
Omsattning/anstalld (tkr)
Arets kassaflode (tkr)

EBIT DA (tkr)

Data per aktie

Antal aktier vid periodens utgang
Resultat per aktie fére bokslutsd.

Eget kapital per aktie, kr
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1 Jan - 31 Mars

39457
2498
1799
6,3%
71%

11,0%
6582

58
680
4129
5351

10 000 000
0,18
0,66
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