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Tredje kvartalet i sammanfattning

Det tredje kvartalet 2016 ar det basta i Bahnhofs
historia. For férsta gangen nar vi 6ver 200 miljoner
kronor pa ett enskilt kvartal. Rorelseresultatet
forbattras dessutom kraftigt - och nar en ny rekord-
niva pa drygt 27 MKkr.

Bahnhof tar nu rejila tartbitar av marknaden,
bade pa privat- och foretagssidan. Bahnhof
vixer under kvartalet helt organiskt med

10 977 privatkunder (netto!) vilket dr den
hogsta tillvaxten i bolagets historia.

Och inte nog med det — pa tre manader vaxer
Bahnhof med 833 helt nya foretagskunder. Det
ar for perioden ett nytt rekord, en ren styrke-
demonstration, eftersom det tredje kvartalet
innefattar de pa foretagssidan normalt svagare
sommarmaéanaderna.

Parallellt med den héga tillviaxten, den goda
lonsamheten och det enorma kundintaget, pagar
samtidigt ett stort infrastrukturellt arbete.
Det nya hoghastighetsnitet "Northern Light

17” (forkortat NL17) som vi nu bygger, blir
ryggraden i Bahnhofs IP-nit. Nir det nya nétet
invigs kommer Bahnhof att driva det som maste
betecknas som Sveriges kraftfullaste och
snabbaste bredbandsnat.

Med NL17 far Bahnhof tva diversifierade fiber-
végar in i anslutna stader. Kapaciteten okar
dramatiskt i hela nétet till initialt 96x100 Gbit/s
samtidigt som mdjligheterna fér uppgradering
av kapaciteten till specifika stdder underlattas
framover. Latensen minskar dd trafiken gar en
rakare vag med farre hopp. Vi investerar omkring
100 miljoner kronor i natet — vilket nu till 6ver-
vigande del redan ir genomfért. Annu dr inte
hoghastighetsnatet NL17 driftsatt, men i stad efter
stad installerar Bahnhof nu den nya generationens
ljusforstarkare, med véarldsledande optik fran
Tyskland.

Bahnhof 6ppnar ocksa nya regionala forsaljnings-
kontor dar vi fokuserar pa det lokala perspektivet.
God service till vara kunder hianger ihop med lokal
ndrvaro och flexibilitet. I september 6ppnade
Bahnhof det senaste forsaljningskontoret

i Norrlands storsta tatort, Umea.
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< Omséattningen uppgick till:
211,4 Mkr (173 MKkr)

< Resultat innan avskrivningar
(EBITDA) uppgick till:
33,6 Mkr (29,0 Mkr)

< Rorelseresultatet (EBIT) uppgick
till: 27,2 Mkr (21,2 MKr)

< Resultat efter skatt uppgick till:
20,5 Mkr (16,1 Mkr)

< Resultatet per aktie uppgick till:
2,51 kr (1,94 kr)

Siffror inom parentes avser kvartal 3, r 2015.

P& motsvarande sétt har vi forstarkt var
organisation med nya medarbetare i Malmo,
Goteborg, Borlange och Stockholm - samt i ett
stort antal stadsnat med kompetenta lokala
partners. Avsikten &r att ytterligare forbéttra var
lokala service, utan att ge avkall pa teknik och
konkurrenskraftiga priser.

Den finansiella situationen i Bahnhof dr mycket
god. Den sista september dr kassan 147 miljoner
kronor. Kassaflodet ar stabilt positivt under

perioden med plus +16,4 Mkr (+3,2MKkr Q3 2015).

Sammanfattningsvis dr Bahnhof nu inne i en
positiv spiral som kommer att ge stora effekter
redan under nésta ar.

Bahnhofs strategiska mal dr enkelt
- nu tar vi upp kampen med de
storsta telejdattarna!l



Vision

Inom fem ar ska Bahnhof vara en av de stora

Nordeuropeiska aktérerna inom telekom. Det ska
uppnas genom tekniska och affarsméssiga inno-
vationer, som utnyttjar svagheterna i etablerade

affarsmodeller hos konkurrerande telejattar.

Bahnhof satter ménniskan i centrum. Vi varnar
individen och friheten pa nétet. Strategiskt ar vara
karnvarden natneutralitet, kommunikationsfrihet
och rétten till ett privatliv. Detta ar for oss inte
tomma ord. Bahnhof star upp fér vara kunder,
och vi tar stillning dven i kontroversiella fragor.

Bahnhof bygger egen infrastruktur, men
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Prognos ar 2016

Bahnhofs prognos for 2016 ar ett
rorelseresultat (EBIT) pa 95 Mkr,
med en omsittning pa 800 Mkr
for helaret. Prognosen lamnar
utrymme till att pa ett positivt satt
kunna évertraffa féorvantningarna
under kommande kvartal —- men
maste anda ses som balanserad

for helaret 2016.

Den nagot ldngre prognosen ar att senast

om tva ar omsatta minst en miljard kronor
med en rorelsemarginal pd minst 12 procent.
Tillvdaxten kommer att vara organisk utan till-
skott av kapital eller utspadning av aktier. Vi
utesluter samtidigt inte strukturaffarer, eller
etablering pa nya affarsomraden, som kan ge
ytterligare positiva effekter.

samarbetar 4ven med andra aktorer. Vi vixer i
allians med andra, och vi ser synergier med ater-
forséljare och partners som en naturlig del av var
affar. Bahnhofs filosofi dr baserad pé en jordnéra
och entreprenérsmassig syn pa tillvaxt.

Bahnhofs styrka ar kombinationen av innovationer
och nytankande, som forenas med en kostnads-
medveten och organisk tillvaxt. Vi ar offensiva,
rorliga och vi tar tillvara alla mojligheter som
foljer av tekniska landvinningar.



Foretagsmarknad

Det tredje kvartalet 2016 ar for
perioden det starkaste kvartalet
nagonsin.

Under juli till och med september tecknades
totalt 833 helt nya avtal med foretagskunder,
avseende tyngre tekniktjanster fran Bahnhof.
De flesta avancerade avtal bygger pa langsiktiga
relationer, dir avtalsperioden oftast &r minst

36 manader.

Totalt svarar koncernens foretagsaffar for
99 Mkr (75,9 Mkr Q3 2015) av Bahnhofs
omsittning under det tredje kvartalet 2016.
Drygt hilften av omsattningen harror sig till
natrelaterade tjanster, och den 6vriga delen
till tjanster i ndgon av vara sju datahallar.

Det ar framfor allt som stor natoperatér Bahnhof
tar betydande marknadsandelar. Det galler sarskilt
dedikerade fiberforbindelser, och de foretags-
tjdnster Bahnhof levererar i 6ppna stadsnét.

Bahnhof gor dven inbrytningar i segmenten
inom telefoni, fraimst mobilstyrda foretagsvaxlar
och abonnemang. Dessa tjdnster ar ett naturligt
komplement till vara nattjanster.

I datahallarna fokuserar vi nu pa de riktigt stora
affarerna for co-location — men parallellt ocksa
pé kostnadseffektiva hybrid- och molnlésningar,
for de kunder som sémldést vill kunna skala upp
och ner sina tjdnster efter behov.

De sistndmnda tjinsterna drivs ofta i ndra
samarbete med den grupp som arbetar med
”Managed Services” (dar vi tar ett utokat drift-
ansvar for kundernas tjanster).

Gruppen Managed Services forstarks med ytterli-
gare medarbetare for att mota den 6kade forsilj-
ningen.

Bahnhofs infrastruktur och driftmiljé finns i
Sverige. Just IT-tjdnster beldgna i Sverige, och
som lyder under svensk lagstiftning, ar ofta ett
krav bade fran privata och offentliga kunder. Ett
av Sveriges stora riksdagspartier har for dnda-
maélet till exempel valt att teckna avtal avseende
drift av sin kommunikation med Bahnhof.

Pa natsidan dr Bahnhofs foretagstjanst ”BIG”
en storsdljare. Det &r en premiumtjdnst med en
dedikerad fiberanslutning pa 1 Gbit/s, till ett
konkurrenskraftigt pris. I korthet innebéar BIG
att vi tiodubblar bredbandshastigheten for vara
foretagskunder, och dven inkluderar hela
installationen av lokalt fastighetsnat i priset.

BIG finns tillgénglig att bestédlla via bahnhof.se
pé flera orter i Sverige.




Okad lokal nirvaro

Den 1 september 6ppnade Bahnhof ett nytt
kontor i Umed. Kontoret drivs for ndrvarande
av tvd mycket meriterade och seniora
foretagssdljare, Kim Lindmark och Andreas
Bertilsson, som arbetar med forséljning,
kundkontakt och partneransvar.

Responsen pa etableringen har varit mycket
positiv, och samarbeten med nya kunder
samt ett antal lokala stadsnét i de norrldndska
stdderna, har inletts pa ett mycket positivt
sdtt. Bahnhof finns forstas sedan tidigare i
Norrland, men nu satsar vi pa att viaxla upp
vara insatser.

P& samma satt fortsdtter Bahnhof att forbatt-
ra den lokala ndrvaron i hela Sverige. Vi har
darfor rekryterat ett antal nya medarbetare
aven i Stockholm, Goteborg, Malmo och
Borldnge.

Ur ett leveransperspektiv har vi ocksa forstarkt
organisationen. Malet ar att automatisera
processer och rutiner sa langt det 6ver
huvud taget ar mojligt — allt for att kunna
mota allt hégre forsaljningsvolymer.

Bahnhof préglas av stor framtidstro och
optimism, som ocksa mots i 6kad forsédljning.
Det ar kul att jobba hos oss, och vi soker
kontinuerligt nya medarbetare till var
vaxande verksamhet!

Pionen

. Goteborg

Malmé

Sparven

Datahall

Borlidnge
(kundservice
och kontor)

L1 J
Uppsala .

Stockholm

Thule . .
Pionen ..
sterik @ @
Lajka .




Privatmarknad

D_ét tredje kvartalet 2016 vixer Bahnhof med 10 977 kunder netto till totalt
232 981 hushall den sista september 2016. Det ér ett nytt rekord. Den urstarka till-
vaxten befister en langsiktig trend dar Bahnhof fortsitter att ta marknadsandelar.

Vi gor det helt utan att anvdnda prisdumpning, Ett omrade som inneburit vissa utmaningar ar
dar var strategi istéllet ar att satsa pa teknik, tjdnsten Villafiber. Tjansten Villafiber bygger i sin
kvalitet och service. Till skillnad fran véara helhet pa volym. Det gar helt enkelt inte att grava
konkurrenter lagger vi heller inga pengar pa upp gatan for en enstaka villadgare i taget.
reklamfilmer och stora annonskampanjer for att

locka nya kunder. Bahnhof investerar i teknik, Fran och med det tredje kvartalet har vi alla
inte i reklam. processer pa plats (i nara dialog med var under-

leverantdr). Villadgare far darmed tillgang till
Bahnhof &r ett premiumvarumarke. Vi r bast pA  Bahnhofs integritetsskyddade hoghastighetsnat.

bredband. Den héga tillvdxten innebar forstas Det innebér att Bahnhof med full kraft nu kan
samtidigt utmaningar. Just av den anledningen rulla ut tjdnsten Villafiber till ett stort antal hushall.
péagar med full kraft arbetet med det nya hog-
- hastighetsnatet NL17. Genom “Northern Light 17” far vi ocksa tillgang till
s en potentiell kundbas av mer &n etthundratusen
-~ De forsta vaglangdsstrackorna i det nya natet villor. Att Bahnhof kan utlova béttre pris &n vara
. kommer att tandas upp, och tas i drift i slutet konkurrenter kan skaka om marknaden. Det galler
. av det fjarde kvartalet 2016. Men redan nu sarskilt for de riktigt kapacitetskravande gigabit-

- uppgraderar vi parallellt en rad mer finmaskiga tjdnsterna — det som Bahnhof ar bést pa.

| - forbindelser, som kommer att hbja kapaciteten

pa enskilda strackor redan under hosten.

Bahnhof leder stort i alla tillgdngliga kund- :
undersokningar avseende vara bredbandstjanster. .
Vart kundbetyg ar hogst bland samtliga storre '
och mindre svenska konkurrenter. Det framgar
av bland annat kundnoéjdhetsportalen Trustpilot
som visar att Bahnhof har det i sdrklass hogsta
betyget av alla internetleverantorer.*

Vi dr samtidigt 6dmjuka infor att det finns
ytterligare mojligheter att forbéattra oss.
Det finns alltid ett antal olika fall dar kunder
pa ett olyckligt satt hamnat i klam. Vi ar
alltid tacksamma for aterkoppling fran
vara kunder, dar vi l1ar oss av eventuella
misstag.

e
- —

e —

Kdlla: Trustpilot.se, den 19 oktober 2016.
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Bahnhof - en global nitoperator

Bahnhofs IP-nit dr sedan lange ett av Sveriges kraftfullaste. Har star
vi oss dessutom bra aven ur ett globalt perspektiv.

Varldsranking natoperatorer,

For att kvalitetssdkra vara 11 oktober 2016:
IP-tjanster har Bahnhof valt 84. Bahnhof (84)

att anlita amerikanska Dynamic 153. Com Hem (387)
Network Services som ar ett 161. Telecity (107)
oberoende matinstitut. Man kan 295. IP-Only (309)

pa sitt och vis kalla det for ett 1127. DGC (1192)

slags Bredbandskollen, fast for 1475. AllTele (1306)
internetoperatorer. 1506. Bredband2 (1484)

Vi jamfor oss i listan med ett urval stérre och min-
dre konkurrenter. Siffror inom parentes

avser mdtvdrden i juli 2016.

Killa: DYN.COM




Aktuella kampanjer & sociala medier

Hall3
alla,

vaxeln har!

Nu &r gransen mellan fast och mobilt
upplost ndr du kan anvanda mobilen
som ett vanligt vaxelnummer. Alla
instdllningar, alla vaxeltjanster
-direktimobilen!

Startpaketet endast

Intressant? Sla en signal!

010-510 00 00 eller sales@bahnhof.net

Priset dr exkl, moms och har en bindningstid pd 12 manader.

2 mobila anknytningar

1 fast anknytning
Konferensfunktion

Kofunktion (ACD) eller

knappmeny (IVR)
Enkelt att utéka!

—= isamarbete med

B=
BAHWb/é/ & bro

INTERNET MED SEKRETESS

Vi pa Bahnhof &r stolta 6ver vart
samarbete med Bolero och vill
dérfér gora nagot speciellt for er;
nu har viséinkt priset pa
dedikeratbredband,

enbart pa Torshamnsgatan!

10/10 Mbit/s:

100/100 Mbit/s:

1000/1000 Mbit/s:

Dettaingar:

Dedikerat bredband

Fast publik IP-Adress

99,997% SLA (garanterad tillgdnglighet)
Teknisk support vardagar 8-18

Ti g till Bahnhofs JOUR-nummer
24/7- 365 dagar om aret

Tjansten ka: ill annan
adress om sé 6ns

Ingen startk ad eller
installationsavgift

AgnetaKAll Intresserad?

4 . meta Killstrom

‘//j agnetakallstrom@bahnhot.net Kontakta Leonard Holm

— 076110189 pa 076-111 0154 eller
— Bahnhof AB leonard.holm@bahnhof.net
6/ 010-510 00 00 @
sales@bahnhof.net
INTERNET MED SEKRETESS bahnhot.se

Erbjudandet galer tills vidare men enbart for kunder pd Torshamnsgatan, Kista.

Flyer for Bahnhofs telefonitjdnster

Flyer for en specifik foretagsadress.
som anvéindes pa en foretagsmdssa.

it/S pa jobbet fran

BAHNHOF

INTERNET MED SEKRETESS

B I Erhjudandet ir beroende av
G fiinitsittningarna pa adressen.

- Ingadolda kostnader Allt ingar

———— \Varvarstau radering nagonsin.
Z’/; PPg g 1ag

_l/

B— 24|16 50/ 09

INTERNET MED SEKRETESS DAGAR TIMMAR SEKUNDER

Stora banners for sweclockers.se om foretagstjdnsten BIG samt animerad nedrakning till NL17.
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Aktuella kampanjer & sociala medier
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B:lllgare bredband
andin granne

® Streama i superkvalitet (1000 Mbit/s) till léigre pris
® Anvand befintlig fiber - guldlige for operatorsbyte
® Enkelt att byta - bestill du, sa skoter vi resten!

® Sjalvklart har vi dven TV-paket och telefoni!

Se en prisjamforelse panéistasida!

Bestill pa
bahnhof.se

BAHNHOF

INTERNET MED SEKRETESS

Erbjudandet giller t.o.m.
31:a oktober 2016.

Adresserat postutskick for tjdnsten Villafiber.

Bahnhof dr aktivt pa sociala medier, framst via Facebook. Genom att aktivt varumarkesbygga via Facebook skapas ett positivt
och personligt intryck av Bahnhof, nagot som spelar stor roll pa privatmarknaden nér individer véljer sin internetoperatér.

§ NATHATS"
F nsiﬂ“““‘i

u" '

Facebook-inlégg fran den 20:e september om néthatsforsakring.

"Du far inte heller ga i svaromal. Ja, du léste rétt: du far inte férsvara dig
sjélv. Forsakringstagaren uppmanas att inte ga in i diskussioner med
personer som tidigare krdnkt dig eller dina barn. Har vdcks min storsta
tvekan. Om du tinker sta upp for din egen heder och férsvara dig, da
géller inte forsdkringen’, skriver Anya Alenberg, som granskat villkoren
for olika "ndhatsférsakringar”.
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Facebook-inldgg fran den 6:e september
om Spridningskollen.

"Efter lanseringen av Spridningskollen har flera internet-
operatérer svarat att de lamnar ut identiteten pa sina kunder
om begdran sker i domstol med stdd av Ipred-reglerna. Men
Bahnhof har ett sarskilt sétt att datalagra som gor att Ipred blir
tandlés", enligt bolagets vd Jon Karlung.
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ELEMENTICA

Elementica Data Center Construction AB (publ) dr ett publikt men dnnu onoterat bolag som ags till
72,73% av Bahnhof AB, och till 27,27% av omkring 1 500 6vriga dgare. Elementica konstruerar och driftar
datahallar, dar den barande affarsidén &r att silja 0verskottsvarme fran datahallar till energibolag (som
sedan kan nyttja denna i fjarrvirmenat for att virma upp bostéader).

Information om verksamheten och nyheter rapporteras pa bolagets hemsida elementica.se.
Dar finns dven en sokbar aktiebok for dgare.

Aktuell status

Forsdljningsprocessen tar langre tid an berdknat och byggstarten ar darfor tills vidare uppskjuten pa
obestdmd tid, vilket meddelades till marknaden i mitten av september. Projektet ar fortfarande mojligt
att realisera, men det forutsétter en eller flera stora aktdrer som kunder. Att bygga anldggningen utan
kontrakterade kunder &r en for stor risk.

Malsattningen ar att hushalla med bolagets ekonomiska medel. Av den anledningen har vi dragit ner
pa generella och kostnadsdrivande marknadsforingsinsatser, och jobbar nu enbart med mycket konkret
kundbearbetning (i nulaget ett par storre intressanta mojligheter).



http://www.elementica.se

Vd har ordet

Om du har suttit fast pa tageti

nirheten av Vaxjo i oktober sa kan
det mycket viil bero pa Bahnhof.

Vi genomfoérde da ett planerat arbete
dar delar av banvallen gravdes upp.
Syftet var att kontrollera och forbattra
signalkvaliteten pa vart nya fiberpar.

Det hér ar bara ett enstaka exempel hamtat ur
vardagen for en stor telekomoperator. Bahnhofs
flotta av verktygsbilar har i ver ett ars tid rullat,
packade med fibertvéttar av olika modeller, ljus-
matare, multimeter for 48-volts spanning, ett
stort antal kablar av olika dimensioner bade
for spanning och fiber, OTDR-métare (optical
time-domain reflectometer) handgjorda kopp-
arbleck for de stora routrarna och forstés ett
mikroskop for att understka om fibern ar tvattad
ordentligt vid kontaktytorna.

Vi har i princip haft folk ute ndgonstans i
Sverige varje helg och varje vardag, ofta
aven nattetid. All kraft har samlats kring

att bygga det vi tror kommer att fordandra
forutsittningarna pa telekommarknaden.
Sammanlagt har Bahnhofs nattekniker, under
slutet av 2015 och hela 2016, lagt tusentals
mantimmar pa det som nu vixer fram som
Sveriges basta bredbandsnit for internettrafik.

En del orter har varit svarare dn andra. For att
citera en av vara seniora nittekniker: ”Bod-
javeln i Hassleholm é&r liten som en friggebod
och nastan omojlig att hitta”.

Vad ar det som hander?

Bahnhof skrotar nu hela vart gamla och
traditionellt uppbyggda telekomnét (NFR,
”Nordic Fiber Ring”) i dess helhet. Jo, det ar
sant — och en fantastiskt god nyhet. Bahnhofs
internettrafik kommer snart att ta helt nya
vagar genom landet. Resultatet blir kraftiga
okningar av kapaciteten.

”For att citera en av vara seniora
tekniker: 'Bodjaveln i Hassleholm ar
liten som en friggebod och ndstan
omoijlig att hitta'.”
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I pengar kommer vi (framst i utrustning) att
ha investerat omkring 100 miljoner kronor nér
allt ar klart i slutet pa detta ar. Det ar forstas
en ansenlig summa, men viktigare ar spets-
kompetens och nytidnkande - en modernare
syn pa nitdesign och vad internet ar till for.

Bahnhof bygger for att klara mer &n ett decennium
av nya framtidstjanster — med allt fran dagens
strommade media och spel, till morgondagens
extremt kapacitetskravande tjdnster inom *virtual
reality” i form av hogupplosta VR-simuleringar
och VR-konferenser. Har forslar dagens nét inte
sarskilt 1dngt. Det som nu vixer fram maste
beskrivas som Sveriges basta bredbandsnét for
internettrafik.

Om man fordjupar sig i den tekniska designen
bakom, och den utrustning vi nu snart kommer
att aktivera, forstdr man att vi just nu befinner
0ss 1 ett generationsskifte mellan gammalt och
nytt. Mellan traditionella telekombolag och
morgondagens operatorer.

Det handlar om att ta sikte pa framtiden, dar det
viktigaste ar att bygga néatet for att fa ut sjélva
innehallet pa internet (det som pé engelska kallas
“content”) pa ett effektivt och snabbt sétt till
anvandarna.



Det krédver i sin tur en annan typ av natdesign
an de andra nationella stomnét som finns i drift
i Sverige idag. Det stora slaget star inte mellan
fiber och mobilt. Det stdr mellan dagens och
morgondagens fibernat.

Konkret ar det ett fiberpar (tva tradar av glas)
som kommer att knyta ihop vart nya nét. Fiber-
tradarna i NL17 har just nu (i oktober) en total
langd pa 3 290 kilometer. Varje stad ansluts
med minst tva diversifierade forbindelser, vil-
ket innebér att varje stad ar ansluten genom
minst tva fysiskt olika végar.

Det ger i normal drift en mojlighet att ansluta
varje stad med dubbel kapacitet. Men det ger
ocksa en alternativ vag om olyckan skulle vara
framme, om négon del skulle drabbas av stérningar
eller gravas av. Det finns da alltid en vig i reserv
(14t oss kalla det “redundans”).

Hur fungerar ett traditionellt stomnat
for telekomoperatérer idag?

I ett gammaldags traditionellt stomnét ar varje
stadsnét och stad forbunden i en 1ang serie, ett
slags parlband av noder, pé ett enda langt snore.
Den hér principen kallas mer tekniskt formellt
for ”bussnat”.

I varje stad far man sedan plocka ut ljussignalen
ien vaxel (14t oss kalla det "router" eller "switch")
innan den kan skickas vidare till nista stad.

Det spelar ingen roll om ”"bussnéatet” r forbundet
i en ring. Effekten blir &nda att internettrafiken
alltid maste mellanlanda i olika stdder (14t oss
kalla det “hopp”) och inte kommer ut direkt pa
ndgon av de riktigt stora internetknutpunkterna,
déar innehéllet oftast finns.

13 Deldrsrapport 32016 Vd har ordet

Man kan likna det vid ett snabbtag mellan
Malmo och Stockholm som tvingas att stanna
i varenda liten stad, for att passagerarna ska
kliva av och pa.

Det gor for det forsta att restiden blir betydligt
langre, jaAmfort med om taget kort i ett strack
utan avbrott (1at oss kalla det ”latens”) — och for
det andra kan det bli det brak om sittplatserna
pa taget.

Att alla far den numrerade plats de bokat ar
juinte helt sakert. Killan till fel 6kar ju fler
ganger passagerare maste stiga av och pa taget
pa samma stricka (lat oss kalla passagerarna
for ”IP-paket” och felen for "paketforluster”).

Men inte nog med det. Om du kliver pa taget i till
exempel Nassjo och ska till Malmo s& maste du
alltid 4ka p& samma bana som andra regional-
tag. Det finns inga egna spar, utan du far samsas
och anpassa tidtabellen efter annan trafik pa
linjen.

Oversitter man det
hir till natvirlden sa
bygger ett traditionellt
“bussnat” (som dagens ~

svenska telekomnit) pa samma filosofi

som Statens Jarnviagar, det vill sidga ett slags
kollektivtrafiksmodell med rotter i 1800-talet.

All TP-trafik som ska ut pa néatet (via huvud-
noderna) gar i samma utrustning, och delar
darmed pa utrymmet. Man riskerar att fa
onodiga forseningar och paketforluster.

Men hur skiljer sig da NL17 fran andra nat?
Jag tycker sjalv det ar enklast att beskriva det
nya vaglangdsnitet som en hoghastighetshana.



NL17 &r en stjarna - eller rittare sagt en
trippelstjarna. Istallet for kollektivtrafik bygger
Bahnhof egna dedicerade héghastighetsbanor
till varje enskild stad. Vi gor det i ett stjarnmonster,
dar trafiken inte till ndgon del bygger pa principen
om “bussnét”.

Vi tror att internettrafiken kommer att explodera
1 méngd, storlek och prestandabehov. Vi vet att
allt mer av trafiken, baserat pa trafikmonster fran
stora innehéllstjanster, kommer att centraliseras
kring nagra fa svarta héal (1t oss kalla dem
“huvudnoder” eller ”knutpunkter for peering”
— i praktiken i Stockholm, Géteborg och Malmo).

Northern Light 17 ar dérfor i sin helhet ett
stjarnnat. Det ar designat for att ha snabbast
mojliga vag till de svenska huvudnoderna.
Det finns darfor egna dedikerade vaglingds-
forbindelser till alla delar i natet i samtliga
stiader. Och vi har dessutom matat varje
enskild stad med minst tva sddana fysiskt
diversifierade fiberforbindelser (vilket ger
redundans).

Allt det hér gor vi i den utrullning som pagar i
34 stader och stadsnét, med ytterligare 11 noder
i en uppgraderingsplan. Utdver bygget av NL17
genomfor vi samtidigt en total forstdrkning av
Bahnhofs alla n&tforbindelser.

Det som gor det hiar tekniskt mojligt ar
utvecklingen av nya vaglingdssystem. Det
blir i ett slag mojligt att sanda enorma
informationsméangder pa ett sidtt som inte
tidigare varit mojligt.

I var vaglangdsutrustning (med optik fran Tysk-
land) kan vi dela upp ljusspektrumet i 96 olika
kanaler, dar varje enskild kanal har en kapacitet
om 100 Gbit/s. Till att borja med.
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Redan nu ar det forberett for minst det dubbla,
och granserna for nya kort flyttas hela tiden
framat. Designen dr nu byggd for att pa sikt
kunna hundradubbla allt Bahnhof har idag inom
ramen for det nya nétet.

Den nya tekniken gor det ocksa mojligt att
skjuta over betydligt lingre avstand dn dagens
och gardagens teknik, som till stor del &nnu
dominerar de svenska telekomjattarnas nét.

Nar vi slapper pé ljuset i NL17 kommer varje
enskild stad att angoras med minst 2x100 Gbit/s
—1ien diversifierad helt egen matning. Och
eftersom vi har 96 kanaler kan vi vid behov
uppgradera flertalet gdinger med ytterligare
2x100 Gbit. Néatet kor initialt 96 kanaler x 100
Gbit — det vill sdga ndrmare 10 Terabit. Och det
ar alltsd grundkonfigurationen till att borja med.

Jag tror att framtiden kommer att handla om
extremt kapacitetskrdvande innehallstjanster,
dar natet dr sjalva hornstenen i nastan all
mansklig aktivitet. Bahnhof ar béast rustad i
Sverige for att ta sig an framtiden som borjar
2017.

Slutligen maste jag byta dmne. Det dr pa sin
plats att skriva nagra rader om det tredje
kvartalet 2016. Det var bra - faktiskt det
basta i Bahnhofs historia.

Stockholm den 19 oktober 2016

O Ul

Jon Karlung, vd
Bahnhof AB (publ)




Finansiell situation

Den sista september 2016 ar likvida medel i
Bahnhof 147 Mkr (98,2Mkr Q3 2015). Kassaflodet
for det tredje kvartalet ar plus 16,4 Mkr (+3,2 Q3
2015). Investeringarna i teknisk infrastruktur
under det tredje kvartalet 4r 6 Mkr (betydande
investeringar, framst i hoghastighetsnéitet NL17,
har tidigare genomférts under det forsta och
andra kvartalet 2016).

Krediter uppgar vid kvartalets slut (finansiell
leasing) till 1,8 Mkr (1,6 Mkr) och skulder till
koncernforetag (K.N. Telecom AB) till 11,1 Mkr
(17,8 MKkr). Den sista september 2016 ar
immateriella anldggningstillgdngar i Bahnhof-
koncernen 68,9 Mkr varav 59,4 Mkr goodwill
(72,7 Mkr varav 66,5 Mkr goodwill).

De immateriella anldggningstillgdngarna harror
sig nédstan uteslutande till internetoperatéren
Tyfon som Bahnhof férvirvade i juni 2015.
Bahnhof har en konservativ syn pa immateriella
tillgdngar, vilket innebar att vi gér avskrivningar.

Koncern och redovisningsprinciper

Bahnhof tillimpar arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna rdd BFNAR 2012:1 Ars-
redovisning och koncernredovisning (K3). Moderbolag i Bahnhofkoncernen ar Bahnhof AB (publ) med
organisationsnummer 556519-9493 och séte i Stockholm. Bahnhof AB (publ) har tva svenska dotterbolag
vilka ar Tyfon Svenska AB (556544-4808) samt Elementica Data Center Construction AB (556715-9495).
Bahnhof AB har dven ett portugisiskt dotterbolag, Bahnhof Unipessoal LDA (PT 509519636). Dessutom
finns det ett norskt dotterbolag, Bahnhof AS (986 108 351).

Alla bolag ar heldgda dotterbolag, utom Elementica AB som &gs till 72,73 procent av Bahnhof som innehar
samtliga roststarka aktier i Elementica av typ A.

Utdelning

Bahnhof har ldmnat utdelning varje ar sedan introduktionen pa Aktietorget &r 2007. Vi efterstravar en
stabil arlig utdelning pa mellan 25-50 procent av resultatet efter skatt. Avsikten ar att lagom balansera
bolagets finansiella handlingsutrymme med en hég utdelning.

Ovriga upplysningar

Bahnhof ar inte kund hos nagot av de svenska eller utlindska bolag som séljer PR, finansreklam och
analyser. Bahnhof &r noterat pa Aktietorget och har fér narvarande inga omedelbara planer pa att byta
marknadsplats. Jamforelsevarden finns i denna rapport, och bolagets ledning ar tillgdnglig for att vid
behov svara pa fragor.
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Insynspersoners aktieinnehav per 2016-09-30:

Jon Karlung och Andreas Norman: gemensamt 5 414 935 st (via K.N. Telecom)

Jon Karlung: privat 37 500 st

Lars Perers: 30 000 st

Eric Hasselqvist: 27 000 st

Anna Ahr: 8 000 st

Andreas Norman: privat 3 000 st

Henrik Kemkes: 2 000 st

Malin Svensson: 0

De tio storsta aktieagarna 2016-09-30:

K.N. Telecom AB: 5 414 935 st

Investment AB Oresund: 539 619 st

Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension: 411 198 st

Didner & Gerge Small and Microcap: 220 202 st

Handelsbankens Nordiska Smabolag: 215 000 st

Nordnet Pensionsforsidkring AB: 164 812 st

State Street Bank & Trust Com.: 150 000 st

Niclas Storakers: 138 850 st

Jonas Bonde: 135 613 st

Lannebo Nanocap: 93 306 st
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Resultatrikning koncernen

Nettoomsattning
Ovriga rorelseintikter

Summa intikter m.m.

Rorelsens kostnader

Direkta kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Av-/nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar

Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Réantekostnader/intakter och liknande
resultatposter

Summa resultat fran finansiella poster
Resultat fore skatt
Aktuell skatt

Minoritetsandel
Periodens/Arets resultat
Resultat per aktie efter skatt, SEK

Antal aktier
Vinstmarginal (Resultat fore skatt)
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2016
Q3
Utfall

211123
262
211 385

-148 303
-9 338
-20172

-6 341
-184 154

27 231

-238
-238
26 993
-6 544
13

20 462
1,90

10 756 513
12,8%

2016
Totalt
Utfall

599 647
937
600 584

-415 289
-27 700
-65 300

-18 997
-527 286

73 298

-752
-752
72 546
-17 343
45

55 248
5,14

10 756 513
12,1%

2015
Totalt
Utfall

466 499
1 408
467 907

-317 518
-25 841
-47 028

-18 557
-408 944

58 963

-457
-457
58 506
-12 811
30

45 725
4,25

10 756 513
12,5%

2016
Helar
Prognos

800 000

800 000

-558 000
-38 000
-81 000

-27 600
-704 600

95 400

-1 000
-1 000
94 400
-20 768
0

73 632
6,85

10 756 513
11,8%



Balansrikning koncernen

Anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utvecklingskostnader
Licenser och liknande rattigheter
Goodwill

Materiella anldaggningstillgangar
Inventarier

Datahallar

Stomnat

Pagaende nyanldaggning

Finansiella anldggningstillgdngar
Andra langfristiga vardepapper

Summa anldaggningstillgangar

Omsittningstillgdngar

Varulager

Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

Summa tillgangar
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2016-09-30
Utfall

1524
7943
59 446

68 913

38 577
91 237

1055
47 267

178 136

0

247 049

3166
22 338
250
5374
54 988

86 116

146 997
233 113

480 162

2015-12-31
Utfall

1 664
4266
64 591

70 521

31437
99 963
2961
313

134 674

15
15

205 210

462
43 940
250
4171
48 453

97 276

157 308
254 584

459 794



Balansrikning koncernen

Eget kapital

Aktiekapital
Reserver
Balanserat resultat inkl. rets resultat

Eget kapital hanforligt till
moderforetagets aktiedgare

Minoritetsintresse
Summa Eget kapital
Avsittning for uppskjuten skatt

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut
Skulder till koncernforetag

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder
Skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stillda sakerheter
Ansvarsforbindelser
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Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

2016-09-30

1076
27

208 080
209 183
6 051

215 234

17 800

1775
11 112

12 887

47 245
11 272
8962
166 762

234 241
480 162

40 000
Inga

2015-12-31

1076
27

188 052
189 155
4471

193 626

17 800

1789
16 111

17 900

52 948
2729
18 411
156 380

230 468
459 794

40 000
Inga



Kassaflodesanalys

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet
Betald skatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet

Kassaflode fran fordandringar i rorelsekapital
Forandring varulager

Forandring kortfristiga fordringar

Forandring kortfristiga skulder

Kassafléde fran den l6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investering immaterialla anldggningstillgdngar
Investering materiella anldggningstillgdngar
Avyttring finansiella anldggningstillgangar
Forvarv av verksamheter

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Amorteringar

Utdelning

Forandring, langfristiga skulder

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens/verksamhetsarets borjan

Kursdifferenser i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut
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2016

Q3
Utfall

26 993
6 341
-2 127

31 207

2139
-1 284
-8 209

23 853

-6 059

-6 059

-1 384

-1 384
16 410
129 744

843
146 997

2016
Totalt
Utfall

72 546
18 997
-8 800

82 743

-2 704
13 864
-4 770

89 133

-4 168
-56 683
15

-60 836

-5 013

-34 959

-39 972

-11 675

157 308

1 364
146 997

2015
Totalt
Utfall

38 506
18 557
-13 610

63 453

-774
46 135
-13 019

95 795

-4 697
-20 056

-70 457

-95 210

-2 222
-32 270
20 000

-14 492

-13 907

112 405

-300
98 198



Nyckeltal

Omsattning

Resultat fore skatt
Resultat efter skatt
Rorelseresultat (EBIT)
EBITDA
Nettomarginal, (%)
EBIT-marginal (%)
EBITDA-marginal (%)
Soliditet (%)

Eget kapital

Antal anstallda (st)
Periodens kassaflode

Data per aktie

Antal aktier vid periodens utgang
Resultat per aktie fore skatt
Eget kapital per aktie, SEK
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2016
Q3

211 385
26 993
20462
27 231
33 572
12,8%
12,9%
15,9%

16 410

10 756 513
2,51

2016
Totalt

600 584
72 546
55 248
73 298
92 295
12,1%
12,2%
15,4%
43,6%

209 183

175

-11 675

10 756 513
6,74
19,45

2015
Totalt

467 907
58 506
45 725
58 963
77 520
12,5%
12,6%
16,6%
40,8%

153 680

122

-13 907

10 756 513
5,44
14,29



Granskning

Delédrsrapporten har inte varit foremal for granskning av foretagets
revisorer KPMG.

Rapportkalender 2016

Bokslutskommuniké 2016: 21 februari 2017
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BAHNHOF

INTERNET MED SEKRETESS

Huvudkontor

Postadress: Besoksadress:
Bahnhof AB (publ) Tunnelgatan 2
Box 7702, 103 95 Stockholm 111 37 Stockholm

Telefon: +46 (0)10 510 00 00 bahnhof.se

Bahnhof har lokala férsdljningskontor och data-
hallar pa foljande platser i Sverige: Stockholm,
Uppsala, Géteborg, Malmé och Borliange. Utdver
det ar vi genom samarbetspartners och lokala
stadsnat narvarande i mer dn 200 tdtorter i Sverige.



