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Bahnhof AB (publ)
Delarsrapport ett -2010

Vinstokning:
PLUS 129 %

(jamfort Q1/-09)

Uppskrivning
av vinstprognos 2010:
PLUS 20,5 Mkr
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Kvartal januari — mars 2009 i
sammandrag

Omsattningen uppgick till 54,3 Mkr
¢ Resultatet efter finansiella poster
uppgick till 5,7 Mkr
¢ Resultatet efter skatt uppgick till 4,2 Mkr
e EBITDA f6r kvartalet: 8,6 Mkr

Starkt positiv utveckling -
uppskrivning av vinstprognos

Bahnhof skriver upp vinstprognosen fér
helaret 2010 till en vinstmarginal pa 9
procent, med ett resultat fére skatt pa totalt
20,5 Mkr.

Prognosen fér helaret 2010 avseende
omsattningen fastslas till 250 Mkr. Det
fijarde kvartalet 2009 hade intakter av

engangskaraktar.

Det strategiska malet fér Bahnhof éar att
omsitta 500 Mkr vid utgangen av 2012,
med en vinstmarginal (EBIT) pa omkring
10 procent. Malet ska uppnas i huvudsak
genom egen tillvédxt - men utesluter inte
strukturaffarer.

Motorn i den starka tillvaxten ar de
mojligheter som nu skapas i ett alltmer
Oppet och fragmenterat telekomlandskap.
Kartan fran de gamla monopolen ritas nu
om. Bahnhof véxer helt naturligt, i takt med
att den nya marknaden skapar nya
férutsattningar.

Malet ar att ta en strategisk position strax
under de stora nordiska telekomjattarna.
Det kraver bade egen natnarvaro och bredd
i tjansteportfdljen.

Forstédrkning med en ny vd som tilltrader
i bérjan av hésten, med viktiga
erfarenheter fran “Telia International
Carrier”, anger tonldget fér Bahnhofs
mycket offensiva strategi.

Bahnhofs delérsrapport 1, 2010
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Verksamheten i korthet

Privatmarknad

Bahnhof befaster under det férsta kvartalet
sin position som den stdrsta aktdren i
6ppna stadsnat. Bahnhof dominerar har
marknaden som tjansteleverantdr. Det
galler saval den fysiska infrastrukturen, som
antalet kunder.

Bahnhof vaxer med totalt 4408 nya
nettokunder i 6ppna nat under det férsta
kvartalet. Summan avser endast IP-access,
och innefattar inte telefoni, tv och dvriga
kringtjanster som tillkommer utéver
bredbandsdelen.

Den totala kundstocken (bredbandsaccess
till privatpersoner) uppgar per den sista
mars till 66 717 privatkunder i 6ppna nat.
En stor majoritet av kundbasen utgdrs av
fiber-LAN kunder.

Bahnhof angér for nérvarande 115 olika nat
med egna tekniknoder och egen fysisk
infrastruktur. Transmissionstjansterna drivs
i huvudsak i egen teknisk regi, med egna
ljusforstarkarstationer.

Bahnhofs IP-néat tacker darmed 90 procent
av alla kommersiellt gangbara storre
stadsnét i Sverige. Det innebar skalférdelar
dar marginalkostnaden for att koppla in nya
kunder ar lag.
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Faktum &r att Bahnhof skulle kunna svalja
en betydande kundstock utan namnvart
Okade teknikkostnader for infrastruktur. |
slutdndan handlar detta om ett strategiskt
vagval mellan kopt tillvaxt eller egen tillvaxt
(organisk).

Det finns inget givet svar utan bolaget valjer
det som ar mest gynnsamt i varje enskilt
fall. Bahnhofs egen kostnad fér att varva en
ny bredbandskund, med den organiska
modellen, ar fér narvarande i genomsnitt
275 kronor per privatkund.

| summan 275 kronor ingar all kostnad fér
marknadsféring (inklusive porto) samt stora
rabatterbjudanden i stadsnaten under
etableringsfasen.

Privatmarknaden under kommande
kvartal 2010

Bahnhof gar nu in i ett betydligt mer aktivt
lage. Under den kommande perioden
genomfdr Bahnhof ett antal atgarder pa
privatmarknaden. Malet ar att 6ka
penetrationen i naten.

Genom olika kombinationstjanster ékar
samtidigt mdjligheterna till en god
vinstutveckling under hela 2010. Detta
galler inte minst kombinationen av
bredband och tv.
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Féretagsmarknad

Foretagsmarknaden svarar for 21 Mkr av
omsattningen under kvartalet, vilket ar 38
procent av Bahnhofs totala omséattning.

Orderingangen ar under kvartalet den basta
i Bahnhofs historia. Férsaljningen 6kar pa
alla nivaer. Trenden med att andra
operatorer (ofta regionala aktdrer) valjer
Bahnhof fér IP-kapacitet och transmission
fortsatter.

Men har finns aven en volymférsaljning av
féretagstjanster i stadsnaten och en kraftig
nyférséljning i Bahnhofs datahallar.

Resultatmassigt finns en viss efterslapning i
genomférda affarer. Fran och med det
andra kvartalet kommer det ekonomiska
genomslaget att bli tydligare i takt med att
nya kunder aktiveras — och faktureras.

Det sistnamnda galler aven de stora affarer
som genomfdrdes i slutet av forra aret, och
dar tjansterna nu successivt rullas ut (bland
annat fér Canal Digital).

Bahnhof kan genom sin dominans i
stadsnéaten erbjuda en nyckelfardig
helhetslésning till tjanstefoéretag, som pa
bred front vill na ut i alla stadsnat samtidigt,
med t.ex. I6sningar fér streaming.
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Bahnhof vaxer dessutom i allianser med
andra natagare.

Under kvartalet har t.ex. ett bredare
samarbete mellan flera olika regionala
natagare initierats under marknadsnamnet
OneStream. Filosofin ar enkel: samarbete
ger fler kontaktytor mot marknaden och den
natmassiga rackvidden okar.

‘onestream
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Indexranking av globala IP-
aktorer

Bahnhof rankas nu som nummer 132 i
varlden av globala IP-aktérer. Pa
rankingskalan har bolaget vunnit 101
platser sedan férra matningen i januari. Det
ar endast de stérsta svenska telejattarna
som annu ligger fére Bahnhof.

Rankingen ar ett slags kvitto pa Bahnhofs
status som natoperator.

| praktiken innebar den tva saker: Fér det
férsta blir det mojligt att sénka sina egna
natkostnader, samt darmed erbjuda
konkurrenskraftigare priser. For det andra
och kanske viktigare — detta ar ett matt pa
den tekniska kvaliteten pa natet. Den som
valjer Bahnhof ar garanterad en hdg kvalitet
pa nataccessen.

Handelser efter kvartalets slut

Bahnhof har rekryterat en ny VD, Anna
Mossberg, som tillirader i bérjan av hésten.

En férnyelse av bolagets ledning, dar nya
erfarenheter och nya intryck far ge avtryck i
verksamheten, ar naturligt och helt
nddvandigt fér bolagets langsiktiga
utveckling.

Anna Mossberg har byggt upp ett stort
kontaktnat och en gedigen kompetens
genom sitt arbete pa Telia International
Carrier. Hon har erfarenheter som nu blir
vardefulla fér Bahnhof.

Inom den stora telejatten har hon samtidigt
haft en mer entreprenérmassig roll i det
mindre och jordnara perspektivet, dar hon
startat upp flera framgangsrika
verksamheter. Det ar en bra kombination
for framtiden.

Huvudéagarna och grundarna, Jon Karlung
och Andreas Norman, kommer i
fortsattningen att arbeta med
affarsutveckling och évergripande
strategiska fragor — men lamnar den
operativa dagliga ledningen av bolaget
under hdsten.

Operat6r Varldsranking
Phonera 126 (plus 2 platser)
Bahnhof 132 (plus 101 platser)
IP-Only 592 (minus 31 platser)
Comhem 721 (plus 52 platser)

Sunet/universitetsnatet

773 (plus 47 platser)

Bredband2 776 (plus 49 platser)
DGC 853 (plus 37 platser)
Alltele 1077 (minus 141 platser)

Global ranking 28/4 2010 (jdmfort 13/1 -2010) Kdlla: renesys.com
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Finansiell situation och
goodwill

Bahnhof har under férsta kvartalet
investerat narmare 8 Mkr i ny utrustning
och installationer. Bolaget har valt att inte
belana sig och investeringarna ar i sin
helhet genomférda med kapital genererade
fran den Idpande verksamheten.

Investeringarna bestar i kundinstallationer
(framst nya servrar till nya kunder) samt
natutrustning, som avser storaffarer for
streaming av tv och video. Det sistnAmnda
investeringarna avser framst en utbyggnad
till f6ljd av en storaffar med Canal Digital.
Utbyggnaden av stomnaten med anledning
av den affaren ar i huvudsak slutférd.

Till f6ljd av dessa investeringar ar
kassaflédet under perioden negativt (minus
4,3 Mkr). Vid kvartalets slut uppgick likvida
medel darmed till 6 Mkr (exklusive en
outnyttjad checkkredit pa 5 Mkr).

Prognosen f6r kassaflédet kommande
kvartal, och helaret ar 2010, ar betryggande
positiv. Finansieringsfragor for t.ex. stora
férvarv ar lésta genom ett principavtal med
bank.

Goodwillposterna uppgar vid kvartalets slut
till totalt 1,5 Mkr. Avskrivningar sker helt
linjart. Kostnader fér nya kunder som véljer
Banhof redovisas direkt éver
resultatrakningen.

EBITDA

EBITDA f6r det férsta kvartalet uppgick till
8,6 Mkr, med en EBITDA-marginal pa 15,9
procent. FOr helaret &r prognosen fér
EBITDA 33,8 Mkr med en EBITDA-marginal
pa 13,5 procent.

Handel med aktier

Bolaget kommer under senare delen av
2010 undersodka forutsattningarna for en
introduktion pa Stockholmsbérsens
Smallcap-lista.

Arets aktieutdelning

Arets utdelning avseende 2009 ars resultat
ager rum den 11 maj. Den som ar
aktiedgare i Bahnhof, pa
avstamningsdagen den 8 maj 2010, ar
darmed berattigad till en utdelning pa 35
Ore per aktie.

Foroteg | ‘e avey
Alltele 143 056
Bredband2 74 065
DGC 48 521
Phonera 43 347
Bahnhof 2485

Immateriella anldggningstillgangar i jiamforelse
med ndgra konkurrenter.

Bahnhofs delérsrapport 1, 2010
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VD har ordet
Forandring!

Just nu befinner sig marknaden vid ett
vagskal. De storsta telekomjattarna har till
sist insett att slaget om framtidens
bredbandskunder stér i ett 6ppet landskap.

Det ar 6ppenhet och valfrinet som ar
ledorden fér framtidens telekomoperatorer.

Nu vaknar de stora allmannyttiga
bostadsbolagen i Sverige, med
hundratusentals starkt engagerade
hyresgaster. Nu satter man fokus pa
valfrihet, fore inlasning och ofrihet.

Vilka hyresgaster valjer monopolen fére
valfrihet?

Vem vill vara last till ett enda alternativ for
sin bredbandsuppkoppling, tv eller telefoni?

Bahnhof satsar pa valfrihet.

Vi &@r redan idag den stérsta operatéren i
Oppna stadsnat. Vi har vuxit genom att vi
erbjudit hdgt kvalificerade tekniska tjanster
(nastan uteslutande via fiber-LAN) till priser
som ligger langt under telekomjattarnas
standardpaket.

Bahnhof valkomnar darfér helhjartat det
fragmentariska och splittrade i
marknadsbilden. Vi ar en spelare som de
storsta telekomjattarna har svart att ra pa.
Vi ar en uppstickare och vi slar ur
underlage.

Bahnhofs delérsrapport 1, 2010

Den som é&r skickligast pa att hantera den
nya éppenheten kommer att vinna slaget
om konsumenterna. Vi tror att vi har goda
férutsattningar att lyckas.

Bahnhofs malséattning ar att senast vid
utgangen av ar 2012 omsatta en halv
miljard kronor, med en god vinstmarginal.
Det ar inte orealistiskt. Det ar en
konsekvens av den nya éppenheten. Man
kan ocksa kalla det f6r konsumentmakt.

Bahnhof vaxer samtidigt pa
féretagsmarknaden. Det férsta kvartalet
2010 har den basta orderingangen i
bolagets historia. Det &r sarskilt gladjande
att ett antal regionala operatdrer nu nastan
automatiskt valjer Bahnhof f6r sin IP-
transmission.

Jag hoppas férstas att det beror pa var
kompetens, och erkant bra IP-nat. Men jag
misstanker att det helt enkelt beror pa att vi
i kombination med detta &ven nastan alltid
ar billigast.

Pa ett personligt plan valkomnar jag aven
férandringar.

| mer &n ett decennium har jag varit
verkstallande direktdr i bolaget. Jag har i
olika omgangar varit delaktig i Bahnhofs
utveckling, alltsedan mitten av 1990-talet,
nar vi satt med en modempool av US
Robotics modem i IKEA-hyllor, och jag sjalv
svarade i supporten.
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Bahnhof och TeliaSonera maste betraktas
som varandras yttersta motpoler. Jag kan
inte tinka mig nagra foretag i
telekombranschen som bade i kultur och
bolagsstruktur ligger sa langt ifran
varandra.

Just darfor valde vi det mest ovantade och
radikala schackdraget nar vi rekryterade en
ny VD, just fran Marbackagatan i
Stockholmsférorten Farsta.

Anna Mossberg kommer att ge Bahnhof en
stor vitaminjektion. Fokus ligger pa att ta
tillvara helt nya mojligheter i ett férandrat
och 6ppet telekomlandskap.

Jag kan uppriktigt inte komma pa nagon
person som skulle vara battre att utmana -

och stressa - telekomjattarna an nagon
med hennes bakgrund.

Go and get them Anna!

Stockholm 2010-04-28

Jon Karlung, VD

Bahnhof AB (Publ)
(vd byte ager rum tidigt pa hésten)

Bahnhofs delérsrapport 1, 2010
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Resultatrakning

Alla belopp i tkr

Rorelsens intikter mm

Nettoomséttning
Ovriga rérelseintakter
Summa intdkter mm

Rorelsens kostnader
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Av-/nedskrivningar av materiella och
Immateriella anlaggningstillgangar
Summa rérelsens kostnader
Rorelseresultat

Resultat fran Finansiella investeringar

Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Summa resultat fran finansiella investeringar

Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner

Avséttning till periodiseringsfond
Overavskrivningar

Summa bokslutsdispositioner

Skatt pa periodens/arets resultat

Periodens/Arets resultat

Resultat per aktie efter skatt, SEK
Antal aktier

Bahnhofs delarsrapport 1, 2010
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2009

Q1
Utfall
39457

39457

-21758
-6622
-5726
-2556

-36662

2795
34

-331

-297

2498

0

-699

1799

0,18
10 000 000

2010
Q1

Utfall
54329
54329

-30629

-7449

-7624

-2660

-48362
5967
35

-270

-235

5732

o

0

-1508

4224

0,42
10 000 000

2010

Helar
Prognos
250000

250000

-134700
-44500
-37000
-11500

-227700

22300
120

-1885

-1765

20535

0

-5401

15134

1,51
10 000 000
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Alla belopp i tkr 2010-03-31 2010-12-31
Utfall Prognos
Anléaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Goodwill 1521 1020
Hyresratt 787 757
2308 1777
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 18503 23500
Datahallar 34384 32830
Stomnét 12263 13176
Pagéaende nyanlaggning 1849 1780
66999 71286
Finansiella anlaggningstillgangar
Bostadsratt 250 250
Fordringar hos Koncernféretag 113 113
Andra langfrisiga vardepapper 106 106
469 469
Summa anlaggningstillgangar 69776 73532
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 18069 25712
Skattefordringar 0 0
Ovriga kortfristiga fordringar 432 250
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 14493 16800
32994 42762
Likvida medel 5748 15200
Summa omséttningstillgangar 38742 57962
Summa tillgangar 108518 131494

Bahnhofs delarsrapport 1, 2010
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Skulder och Eget kapital

2010-03-31 2010-12-31
Eget kapital Utfall Prognos

Bundet eget kapital
Aktiekapital 1000 1000
Reservfond 9 9

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 9116 5616
Arets resultat 15134
Periodens resultat 4224

Summa eget kapital 14349 21759

Obeskattade reserver

Periodiseringsfond 3500 3500
Overavskrivningar 6000 6000
Summa obeskattade reserver 9500 9500

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 20552 19675

Summa langfristiga skulder 20552 19675

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 13687 22560
Skatteskulder 414 1000
Ovriga kortfristiga skulder 4755 3000
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 45261 54000
Summa kortfristiga skulder 64117 80560
Summa skulder och eget kapital 108518 131494
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Kassaflodesanalys

Alla belopp i tkr

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet
Betald skatt

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
fére forandringar av rérelsekapital

Kassaflédet fran férandringar i rorelsekapitalet

Foérandringar av kortfristiga fordringar
Foérandring av kortfristiga skulder

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Férandring av materiella anldggningstillgangar datahallar
Férandring av materiella anlaggningstillgangar stomnat
Féréandring av materiella anlaggningstillgdngar évriga
Férandring av finansiella anlaggningstillgangar
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Férandring langfristiga skulder

Amorteringar

Utdelning

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid verksamhetsarets borjan

Likvida medel vid periodens slut
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2010
1 jan - 31 mars
Utfall

5732
2660
-642
7750
3080
-4669

6161

-390
-7366

-7756

-2686
-2686

-4281

10029

5748

2010
Helar
Prognos

20535
11500
-2568

29467

-6688
9807

32586

-390
-2500
-17462

-20352
5000
-8563
-3500
-7063

5171

10029

15200
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Nyckeltal

Omséttning, (tkr)

Vinst, (tkr)

Vinst efter skatt, (tkr)
EBITDA, (tkr)

Vinstmarginal, innan skatt (%)
Rérelsemarginal (%)
EBITDA-marginal (%)
Soliditet (%)

Eget Kapital, (tkr)

Antal anstéllda, medeltal (st)
Omsattning/anstalld, (tkr)
Periodens kassafldde, (tkr)

Data per aktie

Antal aktier vid periodens utgang
Resultat per aktie fére bokslutsdispositioner, SEK

Eget kapital per aktie, SEK

Rapporten har ej varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.
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2009
1 jan - 31 mars

39457
2498
1799
5351

7,2
7,1
13,6
11,0
6582
58
680
4129

10 000 000
0,25
0,66

2010
1 jan - 31 mars

54329
5732
4224
8627
11,0
11,0
15,9
19,7
14349
68
799
-4281

10 000 000
0,57
1,43

Nasta rapportdatum ar den 23:e Augusti 2010, Delarsrapport 2 2010
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